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PROSPERCORRETORA

(Regulamento do PROSPER TOSCANA - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO consolidado de acordo com as
deliberacdes aprovadas na Assembléia de cotistas realizada no dia 28 de marco de 2008)

REGULAMENTO DO
PROSPER TOSCANA — FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCAD O

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O PROSPER TOSCANA — FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCAD O,
doravante designado simplesmente FUNDO, constituido sob a forma de condominio aberto
com prazo indeterminado de duracao, € regido pelo presente regulamento e pelas disposicoes
legais e regulamentares que lhe forem apliciveis.

Artigo 2° - O FUNDO destina-se ao publico em geral.

CAPITULO 1l - DA ADMINISTRACAO

Artigo 3° - A administragdo do FUNDO sera exercida pela PROSPER S/A CORRETORA DE
VALORES E CAMBIO, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, & Praia de Botafogo,
n° 228, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.178.887/0001-50, doravante denominada
simplesmente ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro - A gestdo da carteira do FUNDO sera delegada &8 PROSPER GESTAO
DE RECURSOS LTDA, pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n° 228, 6° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
07.820.820/0001-79, doravante designada GESTORA, habilitada para o exercicio profissional
de administrac@o de carteira pelo Ato Declaratério CVM n° 8.769, de 28 de abril de 2006. A
ADMINISTRADORA sera solidariamente responsavel com a GESTORA do FUNDO no
exercicio de suas atribuicdes, pelos prejuizos que causar ao cotista, permanecendo, todavia,
com a ADMINISTRADORA todas as responsabilidades legais e regulamentares vigentes.

Paragrafo Segundo — A custodia dos titulos e valores mobilidrios, bem como dos outros ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO sera realizada, de acordo com a sua nhatureza,
pela CBLC (Companhia Brasileira de Liquidacédo e Custdédia ), com sede em Sao Paulo na
Rua XV de Novembro, n® 275, inscrita no CNPJ n.° 60.777.661/0001-50; CETIP (Camara de
Custddia e Liquidagdo ), com sede no Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile n°®
230, 11° andar, inscrita no CNPJ n° 28.719.664/0001-24; ou SELIC (Sistema Especial de
Liguidacao e Custodia ), com sede no Rio de Janeiro na Praca Floriano n°® 55, sala 408.
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Artigo 4° - A GESTORA é neste ato investida em todos os poderes necessarios a
administracdo da Carteira do Fundo, observadas as limitacies deste Regulamento, podendo
exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros e as modalidades operacionais que a
integrem, inclusive o de acéo e o de comparecer e votar em Assembléias Gerais ou especiais.

Artigo 5° - Por ocasido de sua admisséo, os cotistas outorgam, mediante a assinatura de
termo de adesdo, mandato & ADMINISTRADORA para administrar o FUNDO.

Paragrafo Unico - O direito de voto do FUNDO em assembléias gerais das companhias nas
quais 0 mesmo detenha participacdo, sera exercido pela ADMINISTRADORA somente nos
casos em que a mesma entender ser de interesse dos cotistas.

Artigo 6° - A ADMINISTRADORA percebe, pela prestacdo de seus servicos de
administracdo, percentagem anual de 2,0% (dois por cento) sobre o valor do patrimbnio
liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A remuneracdo da ADMINISTRADORA sera provisionada diariamente
e paga mensalmente, por periodo vencido, até o quinto dia Gtil do més subseqliente a que se
referir.

Paragrafo Segundo - A remuneracdo da ADMINISTRADORA ¢ calculada a base de 1/252
avos (um, duzentos e cinqienta e dois avos) da percentagem referida no caput deste artigo.

Paragrafo Terceiro — Nao seré cobrada taxa de ingresso e saida do FUNDO.

Paragrafo Quarto — O FUNDO pagara uma parcela da taxa de administracdo diretamente a
GESTORA e ao CUSTODIANTE, de acordo com instrumento particular por eles celebrados
com a ADMINISTRADORA. O somatério desta parcela com a remuneracdo da
ADMINISTRADORA néo podera exceder o montante total da taxa de administracao fixada
neste regulamento.

Paragrafo Quinto -  Adicionalmente a remuneragao prevista no caput, o FUNDO, com base
em seu resultado, remunera a GESTORA mediante o pagamento de taxa de performance
equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizacdo da cota do FUNDO que exceder a 100%
(cem por cento) do CDI - Certificado de Depdsito Interbancario- divulgado pela Andima-
Associacdo Nacional das Instituicdes de Mercado. Essa remuneracao sera provisionada por
dia util e paga, semestralmente, jA deduzidas todas as demais despesas do FUNDO,
inclusive a taxa de administragéo prevista no caput deste artigo. Ndo ha cobranca de taxa de
performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
cobranca efetuada.

Artigo 7° - Nas hipoéteses de rendncia ou descredenciamento, ficara a ADMINISTRADORA
obrigada a convocar imediatamente, por meio de correspondéncia enderecada a cada cotista,
a assembléia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocacgao da assembléia geral.

Praia de Botafogo, 228 / 9° andar -Botafogo - Rio de Janeiro — RJ- CEP:22250-906 2
Tel.: (21) 2138-8200 - Fax (21) 2138-8330

E-XXX 10/06/05



=

PROSPERCORRETORA

Paragrafo Primeiro - No caso de renancia, a ADMINISTRADORA devera permanecer no
exercicio de suas fungfes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagéo do FUNDO pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo Segundo - No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador
temporario até a eleicdo de nova administragao.

Paragrafo Terceiro - Nas hipéteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidacao do
FUNDO, aplicar-se-d0, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

Artigo 8° - Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

I- diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembléias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;

e) os registros contabeis referentes as operacgdes e ao patriménio do FUNDO; e

f) a documentacdo relativa as operacdes do FUNDO, pelo prazo de cinco anos.

Il — no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso anterior até o término do mesmo;

Il — pagar a multa cominatéria, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos nesta Instrucao;

IV — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser o regulamento sobre a
politica relativa ao exercicio de direito de voto do FUNDO;

V — elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo XI deste regulamento;

VI — manter atualizado junto & CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO;

VIl — empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos 0s atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais
cabiveis;

VIl — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o FUNDO;

IX — custear as despesas com propaganda do FUNDO, inclusive com a elaboracdo do
prospecto;

X— transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de administrador, admitindo-se, excepcionalmente, que o administrador de
fundo de cotas aplicador seja remunerado pelo administrador do fundo investido;
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XI — manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido no regulamento ou prospecto do
FUNDO;

XIlI — cumprir as deliberacBes da assembléia geral;
XIII — fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;
XIV - remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta contendo:

a) nome do FUNDO e o nimero de seu registro no CNPJ;

b) nome, endere¢o e numero de registro do administrador no CNPJ;

¢) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagéo ocorrida ao longo
do mesmo;

e) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia Gtil do més anterior e o Ultima dia util
do més de referéncia do extrato;

f) data de emissdo do extrato da conta; e

g) o telefone, o correio eletrénico e o endereco para correspondéncia .

Paragrafo Primeiro - Em casos excepcionais, devidamente justificados perante a Comissao
de Valores Mobilidrios, a divulgacdo das informacdes previstas no inciso V pode ser
providenciada de forma e em periodicidade diversas da ali previstas.

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA n&o esta obrigada a cumprir o disposto no
inciso XIV do artigo anterior nos casos em que o cotista, através de assinatura em documento
especifico, expressamente optar pelo ndo recebimento do extrato.

Artigo 9° - A ADMINISTRADORA pode, observado o disposto no artigo 34, paragrafo unico,
mediante deliberagcéo da assembléia geral de cotistas:

| - contratar servicos de consultoria de empresas especializadas, objetivando a analise e
selecdo dos ativos financeiros e das modalidades operacionais para integrarem a carteira do
FUNDO;

Il - delegar poderes para administrar a carteira do FUNDO a terceiros devidamente
identificados, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do administrador
designado.

Paragrafo Unico - Os poderes de administracéo referidos no inciso Il somente podem ser
delegados a pessoas juridicas, integrantes ou ndo do sistema financeiro nacional.

Artigo 10° - E vedado & ADMINISTRADORA, no exercicio especifico de suas fungdes e/ou
utilizando-se dos recursos do FUNDO:

| — receber depdsito em conta corrente;
Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM,;
Ill — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
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IV — vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da integraliza¢@o a prazo de cotas subscritas;

V — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

VI — realizar operacBes com acdes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcéo
organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hip6teses de distribuicdes
publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de debéntures em acoes,
exercicio de bbnus de subscricdo e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e
expressa autorizagao;

VII- utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

VIII- praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico- O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de
operagbes proprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores mobilidrios em
empréstimo, desde que tais operagbes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente
através de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 11 — O objetivo do FUNDO é atuar no sentido de propiciar aos seus cotistas
valorizacdo de suas cotas mediante a aplicagdo em carteira diversificada de ativos financeiros
e/ou demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro e de
capitais, observadas as limitacGes previstas neste regulamento e na legislacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro - A Politica de Investimento do FUNDO envolve a utilizacdo de varios
fatores de risco, sem o compromisso de concentracdo em nenhum fator em especial ou em
fatores diferentes das demais classes dispostas na Instrucdo CVM 409/04, com as alteracdes
introduzidas pela Instrugdo CVM 450/07.

Paragrafo Segundo — A ADMINISTRADORA, ndo obstante suas diligéncias em colocar em
préatica a politica de investimento delineada neste Capitulo, bem como no gerenciamento dos
sistemas de monitoramento de risco, esclarece que os investimentos do FUNDO, pela sua
prépria natureza, como eventuais alteracdes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores,
estdo sujeitas as oscilagcbes do mercado financeiro e de capitais, riscos de crédito, e da
economia do pais, situacfes estas que poderdo valorizar ou desvalorizar as cotas dos fundos
e conforme o caso influenciar negativamente o patriménio do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - Para o cumprimento de seu objetivo, o FUNDO podera utilizar os
instrumentos disponiveis tanto no mercado a vista quanto no mercado de derivativos,
realizando mecanismos de hedge, operacdes de arbitragem e alavancagem no mercado de
derivativos, objetivando determinar um diferencial de ganho.

Paragrafo Quarto - Este FUNDOQO utiliza estratégias _com derivativos _como parte
integrante de sua politica de investimento, inclusi ve aplicando em cotas de fundos de
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investimento que utilizam tais estratégias. Tais es tratégias, da forma como sao
adotadas, podem resultar em significativas perdas p atrimoniais para seus_cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao _ca pital aplicado e a consegliente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Paragrafo Quinto- O FUNDO podera estar exposto a significativa concen _ tracdo _em
ativos de poucos emissores com 0s riscos dai decorr entes.

Paragrafo Sexto- Os servicos de administracdo sdo prestados ao FUNDO em regime de
melhores esforgos, e como obrigagdo de meio, pelo que a ADMINISTRADORA e a
GESTORA néo garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos
cotistas no FUNDO. Como prestadoras de servicos de administracdo ao FUNDO, a
ADMINISTRADORA e a GESTORA ndo serdo, sob qualquer forma, responsaveis por
qgualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecdo das
hip6teses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé da GESTORA ou da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Sétimo- A ADMINISTRADORA e cada prestador de servico contratado
respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios
atos e omissoes contrarios a lei, ao regulamento do FUNDO e as disposi¢cdes regulamentares
aplicaveis.

Artigo 12 — As aplicacbes realizadas pelos cotistas no FUNDO nd o contam com a
garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, de gualque r mecanismo de seguro, ou
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC

CAPITULO IV - DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 13 - Entende-se por Patriménio Liquido do FUNDO a soma algébrica do disponivel,
mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico — Para efeito da determinacéo do valor da carteira, devem ser observadas
as normas e os procedimentos previstos no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional — COSIF.
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CAPITULO V - DA CARTEIRA

Artigo 14 — O FUNDO mantera seu Patriménio Liquido aplicado de acordo com as seguintes
faixas de alocacdo de ativos, respeitados os limites dos paragrafos segundo e terceiro:

| - Titulos de emissdo do Tesouro | N&o ha limite
Nacional e/ou do Banco Central do
Brasil, pré fixados e pés fixados

Il - ativos privados( exceto acdes e De 0% a 30%
similares) e de emissores publicos
gue ndo a Unido Federal.

Il - Operacdes de empréstimos de | De 0% a 100%
acles, na forma regulada pela CVM.

IV - Operacdes de empréstimos de | De 0% a 100%
titulos publicos, na forma autorizada
pela CVM.

V- Operagbes Compromissadas, de De 0% a 100%
acordo com a Regulamentacao do
CMN.

VI - OperacBes com derivativos, futuros,| De 0% a 100%
a termo, opcdes e swaps negociados em
Bolsa de Valores, Bolsa de Mercadorias
e Futuros e em mercados de Balcéo
Organizado.

VII- Acdes de emisséo de companhias | De 0% a 50%
com registro na CVM.

tabela 1

Paragrafo Primeiro - A atuacdo consolidada do FUNDO nos mercados de deri __vativos
pode gerar alavancagem de até uma vez o seu patrimd  nio liguido nesses mercados
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Paragrafo Segundo - O FUNDO observara os seguintes limites de concentracdo por
emissor:
Instituicbes Financeiras 20%
Companhias Abertas 10%
Fundos de Investimento 10%
Pessoas Fisicas 5%
Outras Pessoas Juridicas de Direito 5%
Privado
Unido Federal N&o ha
limite
tabela 2
Paragrafo Terceiro- — Cumulativamente aos limites do caput deste artigo e aos limites por

emissor dispostos no paragrafo segundo, o FUNDO observara os seguintes limites de
concentracao por modalidades de ativo financeiro:

30%
(incluido no
Cotas de Fl Instrucdo CVM 409 e Cotas de FIC Instrucao limite de
CVM 409 30% disposto
no inciso Il da
tabela 1)
GRXPO Cotas de FI Imobiliario 0%
. Cotas de FIDC _4Y70
Conjunto dos ('incluido no
: Cotas de FIC FIDC N
seguintes Cotas de Fundos de indice limite de 30%
Ativos CRI u disposto no
Financeiros: . . . inciso Il da
Outros Ativos Financeiros (exceto os do
tabela 1)
Grupo B)
tabela 3
Paragrafo Quarto - N&o havera limite de concentracdo por modalidade de ativo

financeiro para o investimento em:
a) titulos publicos federais e opera¢des compromissadas lastreadas nestes titulos;

b) ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacdes realizadas em bolsas de
mercadorias e futuros;

c) titulos de emisséo ou coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil;

d) valores mobiliarios diversos daqueles previstos no inciso |, desde que registrados
na CVM e objeto de oferta publica de acordo com a Instrugdo CVM n° 400, de 2003; e

e) contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados no Grupo A da
tabela 3.
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Paragrafo Quinto- Para efeito de célculo dos limites estabelecidos no paragrafo segundo:

a) considerar-se-a emissor a pessoa fisica ou juridica, o fundo de investimento e o
patrimbnio separado na forma da lei, obrigados ou co-obrigados pela liquidacdo do ativo
financeiro;

b) considerar-se-d0 como de um mesmo emissor 0s ativos financeiros de
responsabilidade de emissores integrantes de um mesmo grupo econdémico, assim entendido
0 composto pelo emissor e por seus controladores, controlados, coligados ou com ele
submetidos a controle comum;

c¢) considerar-se-a controlador o titular de direitos que assegurem a preponderancia nas
deliberacdes e o poder de eleger a maioria dos administradores, direta ou indiretamente;

d) considerar-se-do coligadas duas pessoas juridicas quando uma for titular de 10%
(dez por cento) ou mais do capital social ou do patrimbnio da outra, sem ser sua controladora;
e

e) considerar-se-ao submetidas a controle comum duas pessoas juridicas que tenham o
mesmo controlador, direto ou indireto, salvo quando se tratar de companhias abertas com
acles negociadas em bolsa de valores em segmento de listagem que exija ho minimo 25%
de a¢bes em circulagdo no mercado.

Paragrafo Sexto - O valor das posicdes do FUNDO em contratos derivativos sera
considerado no célculo dos limites estabelecidos no paragrafo segundo, cumulativamente, em
relacéo:

a) ao emissor do ativo subjacente; e

b) a contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidacdo por
camaras ou prestadores de servicos de compensacédo e de liquidacdo autorizados a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Sétimo - Para efeito do disposto no paragrafo quinto, os contratos derivativos
serdo considerados em fungédo do valor de exposi¢cédo, corrente e potencial, que acarretem
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sobre as posicbes detidas pelo FUNDO, apurado com base em metodologia consistente e
passivel de verificagao.

Paragrafo Oitavo - As aplicacdes do FUNDO em ac¢8es de companhias abertas, bdnus ou
recibos de subscricdo, certificados de acdes, cotas de fundos de investimento de acdes,
cotas de fundos de indices de acdes e Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel
Il e lll, nos termos da Instrucdo CVM 332/2000, ndo estdo sujeitas aos limites de
concentracao por emissor citados no paragrafo segundo, contudo fica estabelecido um limite
de aplicacdo de até 20% por emissor dos referidos ativos.

Paragrafo Nono — Nas operacdes sem garantia de liquidagéo por camaras ou prestadores de
servicos de compensacéo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pelo CVM, as posicbes detidas pelo FUNDO em opera¢cdes com uma mesma
contraparte serdo consolidadas, observando-se, nesse caso, as posi¢cdes liquidas de
exposi¢cao, caso a compensacao bilateral ndo tenha sido contratualmente afastada.

Paragrafo Décimo — Nas operacdes compromissadas, os limites estabelecidos para os
emissores seréo observados:

| - em relacdo aos emissores dos ativos objeto:
a) quando alienados pelo FUNDO com compromisso de recompra; e

b) cuja aquisicdo tenha sido contratada com base em operagbes a termo a que se
refere o art. 1°, inciso V, do Regulamento anexo & Resolugédo n° 3.339, de 26 de janeiro de
2006, do Conselho Monetario Nacional, sem prejuizo do disposto nos 88 5° e 6° deste artigo;

Il - em relacdo a contraparte do FUNDO, nas operac¢des sem garantia de liquidagédo por
camaras ou prestadores de servigos de compensacao e de liquidacao autorizados a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paragrafo Décimo Primeiro — Serdo observadas as disposicOes previstas nos paragrafos
sexto e sétimo deste artigo nas seguintes modalidades de operacées compromissadas:

| - as liquidaveis a critério de uma das partes (art. 1°, inciso I, alinea “c”, e inciso II,
alinea “c” do regulamento anexo a Resolugéo n° 3.339/06 do CMN); e

Il - as de compra ou de venda a termo (art. 1°, incisos V e VI do regulamento anexo a
Resolugéo n° 3.339/06 do CMN).

Paragrafo Décimo Segundo — Nao se submeterdo aos limites de concentracdo por emissor
as operagcbes compromissadas:
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l. lastreadas em titulos publicos federais;

Il. de compra, pelo FUNDO, com compromisso de revenda, desde que contem
com garantia de liquidagdo por camaras ou prestadoras de servigcos de
compensacao e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM; e

M. de vendas a termo, referidas na regulamentacéo em vigor.

Paragrafo Décimo Terceiro - As operacBes com contratos derivativos referenciados nos
ativos listados no Grupo A da tabela 3 incluem-se no computo dos limites estabelecidos para
seus ativos subjacentes, observado o disposto no paragrafo sexto.

Paragrafo Décimo Quarto- Aplicam-se aos ativos objeto das opera¢des compromissadas
em que o FUNDO assuma compromisso de recompra os limites de aplicacdo de que trata o
paragrafo terceiro.

Paragrafo Décimo Quinto- O FUNDO podera possuir 20% de seu patrimdnio liquido
aplicado em ativos financeiros negociados no exterior de acordo com o disposto no artigo 2°,
§ 5°, da Instrucdo CVM 409/04 e suas alteracdes posteriores, observado o seguinte:

a) sejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou
registrados em sistema de registro, custédia ou de liquidacdo financeira devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida;
ou

b) cuja existéncia tenha sido assegurada pelo custodiante do fundo, que devera contratar,
especificamente para esta finalidade, terceiros devidamente autorizados para o exercicio da
atividade de custddia em paises signatarios do Tratado de Assuncdo ou em outras
jurisdicbes, desde que, neste Ultimo caso, supervisionados por autoridade local reconhecida.

Paragrafo Décimo Sexto- Os ativos cuja liqguidacdo possa se dar por meio da entrega de
produtos, mercadorias ou servicos deverao:

| — ser negociados em bolsa de mercadorias e futuros que garanta sua liquidacéo;

Il — ser objeto de contrato que assegure ao fundo o direito de sua alienacdo antes do
vencimento, com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora, observada,
neste ultimo caso, a regulamentacédo da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Paragrafo Décimo Sétimo - Somente poderdo compor a carteira do FUNDO a excec¢do de
cotas de fundos de investimento aberto, ativos financeiros admitidos a negociacdo em bolsa
de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, de custddia ou
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de liquidagéo financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM,
nas suas respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Décimo Oitavo — O registro a que se refere o paragrafo anterior deverd ser
realizado em contas de depésito especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO.

Paragrafo Décimo Nono — O FUNDO néo podera deter mais de 20% (vinte por cento) de
seu patrimonio liquido em titulos ou valores mobiliarios de emissdo do administrador, do
gestor ou de empresas a eles ligadas, observando-se, ainda, cumulativamente, que é vedada
a aquisicao de acbes de emissédo do administrador.

Paragrafo Vigésimo — O FUNDO terd no maximo 20% (vinte por cento) de sua carteira
aplicados em cotas de fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA,
gestor ou empresas a eles ligada.

Paragrafo Vigésimo Primeiro - As_aplicacdes do FUNDO em cotas de Fl e FIC's,
requlados pela Instrucdo CVM 409, podem estar conce ntradas em um Unico fundo de
investimento

Paragrafo Vigésimo Segundo— Ficam vedadas:

| - as aplicacgdes, pelo FUNDO, em cotas de fundos que nele invistam; e

Il - as aplicagbes em cotas de fundos que ndo estejam previstos no inciso | do art. 87 da
Instrucdo CVM 409/04 alterada pela Instrugdo CVM 450/07 .

Paragrafo Vigésimo Terceiro - Na consolidacdo das aplicacdes deste FUNDO com as dos
fundos onde o mesmo investe, os limites de aplicacdo referidos neste artigo ndo poderéo ser
excedidos, ou seja, os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros citados acima serdo reduzidos proporcionalmente ao percentual de aplicacdes do
FUNDO em cotas de outros fundos de investimento.

Paragrafo Vigésimo Quarto - Os limites referidos nos paragrafos anteriores devem ser
cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido do FUNDO do dia util imediatamente
anterior.

CAPITULO VI- POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS

Artigo 15- A ADMINISTRADORA, em sua politica de gerenciamento de riscos, utiliza-se de
duas metodologias: Value at Risk (VaR) e Stress Testing.
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Paragrafo Primeiro - O Value at Risk (VaR) fornece uma dispersé@o do retorno em relacdo a
média, que pode ser uma medida de maior perda da carteira para um determinado periodo de
tempo e um intervalo de confianca previamente especificado. A metodologia da
ADMINISTRADORA realiza o célculo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel
de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) em um horizonte de tempo de um dia.

Paragrafo Segundo - O Teste de Estresse é um processo que objetiva identificar e gerenciar
situacBes que podem provocar perdas extraordinarias, com quebra de relagdes historicas,
sejam temporarias ou permanentes. Este teste baseia-se na avaliagdo do impacto financeiro
e conseqiente determinacdo das potenciais perdas/ganhos a que o FUNDO pode estar
sujeito, sob cenarios extremaos, considerando as varidveis macroeconémicas, nos quais 0s
precos dos ativos tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais. A analise de
cenarios consiste na avaliagdo da carteira sob varios estados da natureza, envolvendo
amplos movimentos de variaveis-chave, 0 que gera a necessidade de uso de métodos de
avaliagcdo plena (reprecificacdo). Os cenérios fornecem a descricdo dos movimentos
conjuntos de variaveis financeiras, que podem ser tirados de eventos historicos (cenarios
histéricos) ou de plausiveis desenvolvimentos econdmicos ou politicos (cenarios
prospectivos). Para a realizagdo do Teste de Estresse, a ADMINISTRADORA gera
diariamente cendrios extremos baseados nos cenarios hipotéticos disponibilizados pela Bolsa
de Mercadorias e Futuros (BM&F), que sdo revistos periodicamente pela
ADMINISTRADORA, de forma a manter a consisténcia e atualidade dos mesmos.

CAPITULO VII- DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DAS C OTAS

Artigo 16 — As cotas do FUNDO, devem ser nominativas, intransferiveis e mantidas em conta
de depdsito em nome de seus titulares.

Paragrafo Primeiro - A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsito em seu nome.

Paragrafo Segundo - O valor da cota é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido
pelo nimero de quotas do FUNDO no encerramento do dia.

Paragrafo Terceiro - A titularidade das cotas do FUNDO confere aos cotistas igualdade de
direitos, inclusive no tocante a prazos, taxas e despesas.

Artigo 17 — A cota de FUNDO néo pode ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo por
deciséo judicial, execuc¢do de garantia ou sucessao universal.

Artigo 18 — A confirmacgéo do ingresso do cotista ho FUNDO se efetivara pela entrega do
comprovante de aplicacdo de recursos, bem como pela entrega de exemplar deste
regulamento, aderindo o Cotista aos seus termos, para todos os fins e efeitos de direito, se ndo
se manifestar formalmente em sentido contrério no prazo de 10 (dez) dias.
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Artigo 19 — A integralizacdo do valor das cotas do FUNDO deve ser sempre em moeda
corrente nacional, devendo constar do recibo fornecido ao investidor, expressamente, o valor
dos recursos investidos.

Paragrafo Unico - Admite-se a transferéncia de cotas do FUNDO apenas na hipétese de
execucdao de garantia eventualmente prestada mediante sua utilizacdo.

Artigo 20 — Na emissdo das cotas sera utilizado o valor da cota do dia da efetiva
disponibilidade pela ADMINISTRADORA dos recursos. As cotas do FUNDO terdo seu valor
calculado diariamente com base em avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado
dos ativos financeiros integrantes da carteira.

Paragrafo Unico — O valor minimo para aquisi¢éo inicial de cotas é R$ 10.000,00( dez mil
reais), e para movimentagfes subsequentes e permanéncia no FUNDO é de R$ 1.000,00
(hum mil reais) .

Artigo 21 — O resgate das cotas do FUNDO né&o est4 sujeito a qualquer prazo de caréncia,
podendo ser feito a qualquer momento, com a remuneracdo a que fizer jus o cotista.

Artigo 22 — O resgate sera efetuado em cheque, crédito em conta corrente ou ordem de
pagamento, sem cobranga de qualquer despesa.

Paragrafo Unico - Serdo acatadas solicitacbes de emissdes e resgate por ordem verbal,
telefénica, ou através de e-mail, resguardados os devidos cuidados na identificacdo do
solicitante.

Artigo 23 - O valor da cota a ser utilizado para o resgate serd aquele apurado no
fechamento do dia da solicitagdo na sede ou nas dependéncias da instituicdo responsével
pelo servigo. O pagamento sera realizado no dia seguinte ao da solicitagdo de resgate.

Paragrafo Primeiro - A avaliacdo dos ativos de renda variavel serd feita utilizando-se a ultima
cotacdo diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde
gue tenha sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 dias.

Paragrafo Segundo - Para fins de resgate as Cotas do FUNDO terdo o seu valor atualizado
diariamente.

Artigo 24 — Nao sera cobrada taxa de ingresso e saida do FUNDO.

Artigo 25 - O prazo maximo para o pagamento do resgate é de cinco dias Uteis, contados
a partir do recebimento do pedido.

Paragrafo Primeiro - A ADMINISTRADORA pagara ao Cotista uma multa de meio por cento
do valor de resgate, por dia de atraso no pagamento do resgate de cotas, ressalvado o
disposto no paragrafo anterior.

Paragrafo Segundo - Quando a data estipulada para o pagamento cair em dia que seja
feriado, inclusive de ambito estadual ou municipal, na pragca em que sediada a
ADMINISTRADORA, o resgate sera pago no primeiro dia util seguinte.
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Artigo 26 - Em casos excepcionais de iliguidez dos ativos componentes da carteira do
FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar o
fechamento do FUNDO para a realiza¢do de resgates, sendo obrigatoria a convocacao de
Assembléia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para deliberar, no prazo de
15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes
possibilidades:

| - substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;

Il - reabertura ou manutencéo do fechamento do FUNDO para resgate;

Il - possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
IV - cisdo do FUNDQO; e

V — liquidac&do do FUNDO

Paragrafo Primeiro - A ADMINISTRADORA respondera aos cotistas remanescentes pelos
prejuizos que lhes tenham sido causados em decorréncia da ndo utilizacdo dos poderes
citados no parégrafo anterior.

Paragrafo Segundo - O fechamento do FUNDO para resgate devera, em qualquer caso, ser
imediatamente comunicado a CVM.

Paragrafo Terceiro — A Assembléia de que trata o caput deste artigo deverd realizar-se
mesmo que a ADMINISTRADORA delibere reabrir o FUNDO

antes da data marcada para sua realizacéo, ou seja a ADMINISTRADORA podera reabrir o
FUNDO antes da realizacdo da Assembléia, mas sem prejuizo desta.

Paragrafo Quarto - A ADMINISTRADORA poderéa solicitar a CVM autorizacdo especifica
para proceder a cisdo do FUNDO antes da reabertura para resgates, ficando neste caso
vedadas novas aplicaces no FUNDO resultante da cisdo, e devendo, de qualquer modo,
realizar Assembléia de que trata o paragrafo terceiro.

Artigo 27 - Os cotistas responderdo por eventual patriménio liquido negativo do FUNDO

Paragrafo Unico — Sem prejuizo do disposto no caput, a ADMINISTRADORA sera
responsavel perante os cotistas pela inobservancia da politica de investimento ou dos limites de
concentracao previstos neste regulamento.

Artigo 28 .- E facultado a ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagbes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais

Paragrafo Unico - A suspenséo do recebimento de novas aplicacées em um dia ndo impede
a reabertura posterior do FUNDO para aplicacdes.
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CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA

Artigo 29 - Compete privativamente a assembléia geral de cotistas deliberar sobre:

(a) — as demonstracdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

(b) — a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do custodiante do FUNDO;
(c) — afusao, a incorporacao, a ciséo, a transformacéo ou a liquidacdo do FUNDO;

(d) — 0 aumento da taxa de administracdo e performance;

(e) — a alteracdo da politica de investimento do FUNDO; e

(f) — a alterag&o do regulamento.

Paragrafo Primeiro - As alteracdes do regulamento serdo eficazes no minimo a partir de 30
(trinta) dias ap6s a comunicagdo aos cotistas, salvo se aprovadas pela unanimidade dos
cotistas do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O regulamento do FUNDO podera ser alterado independentemente de
Assembléia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias da Comissdo de Valores Mobiliarios, em conseqiiéncia de normas
legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacao aos cotistas.

Artigo 30 - A convocacdo da Assembléia Geral far-se-4 por meio de correspondéncia
encaminhada a cada cotista da qual, constara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembléia e os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Primeiro - A convocacao da Assembléia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

Paragrafo Segundo - Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a4 no local
onde a instituicdo administradora tiver sua sede; quando houver de efetuar-se em outro local,
0S anuncios indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera realizar-
se fora da localidade da sede.

Paragrafo Terceiro - Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos 0s cotistas.

Artigo 31 - Além da reunido de prestacao de contas, a Assembléia Geral podera reunir-se, por
convocacdo da ADMINISTRADORA, gestora, custodiante ou de cotistas possuidores de
guotas que representem 5% (cinco por cento), no minimo, do total.

Artigo 32 - Na Assembléia Geral de cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos 01
(um) cotista, as deliberacdes serdo tomadas pelo critério de maioria absoluta de quotas de
cotistas presentes, correspondendo a cada quota um voto.

Pardgrafo Primeiro - As deliberacdes serdo tomadas por maioria de quotas de cotistas
presentes a Assembléia Geral.
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Paragrafo Segundo - Tem qualidade para comparecer a Assembléia Geral os representantes
legais dos cotistas legalmente constituidos.

Artigo 33 — N&do podem votar nas assembléias gerais do FUNDO:

| — seu administrador e seu gestor;

Il — os sécios, diretores e funcionarios do administrador ou do gestor;

IIl — empresas ligadas ao administrador, ou ao gestor, seus socios, diretores, funcionérios; e
IV — os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico - As pessoas mencionadas nos incisos | & IV ndo se aplica a vedagéo
prevista neste artigo quando se tratar de fundo de que sejam os Unicos cotistas, ou na
hiptese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na prépria
Assembléia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembléia
em que se dard a permissdo de voto.

Artigo 34 - O resumo das decisGes da assembléia geral devera ser enviado a cada cotista no
prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato de conta que for enviado ap6s a comunicacdo de que trata o art. 8°, XIV.

Paragrafo Unico - Caso a assembléia geral seja realizada nos udltimos dez dias do més, a

comunicacdo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més
seguinte.

CAPITULO IX - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 35 - O FUNDO tera escrituragéo contabil destacada da relativa & ADMINISTRADORA.

Artigo 36 - O exercicio social do FUNDO tera duracdo de um ano, com inicio em 1° de abril e
com término em 31 de marco de cada ano.

Artigo 37 - O FUNDO esta sujeito aos procedimentos de escrituracdo, elaboracdo, remessa e
publicacdo de demonstracdes financeiras previstas no COSIF - Plano Contabil das Instituicbes
do Sistema Financeiro Nacional.

Paragrafo Unico - Na ocorréncia de saldo nulo em todos os titulos contabeis, ficam
dispensadas a elaboracdo, a remessa e a publicacdo das demonstracdes financeiras do
FUNDO, devendo a ADMINISTRADORA comunicar o fato ao Departamento de Cadastro e
Informacdes do Sistema Financeiro (DECAD), assim permanecendo enquanto nessa condi¢ao.

Artigo 38 - As demonstracdes financeiras anuais do FUNDO serdo auditadas por auditor
independente registrado na Comisséo de Valores Mobiliarios.

CAPITULO X- DA TRIBUTACAO
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Imposto de Renda

Artigo 39 — Os rendimentos auferidos pelos cotistas no FUNDO estardo sujeitos a incidéncia
do imposto de renda na fonte, por ocasido do resgate , as seguintes aliquotas:

| — 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias;

Il — 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias;

Il — 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacdes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV — 15% (quinze por cento), em aplicacbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte)
dias.

Paragrafo Primeiro - Os rendimentos auferidos pelos cotistas no FUNDO estdo sujeitos a
aliguota de 15% de imposto de renda na fonte, cobrada semestralmente, sendo- lhes
aplicada aliquota complementar por ocasido do resgate de cotas, com base nos prazos e
aliquotas referidas no caput deste artigo.

Paragrafo Segundo - O FUNDO NAO tem o compromisso de obter o tratament o fiscal
destinado a fundos de longo prazo previsto na requl amentacao fiscal vigente conforme
disposto acima.

Paragrafo Terceiro - A incidéncia do imposto de renda na fonte esta sujeita as disposicoes
das leis 11.033/04, 11.053/04, Instrugdo Normativa SRF n° 487/04 e alteracdes posteriores.

IOF

Artigo 40 - O IOF incidira a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao
rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva constante da
Portaria MF n.° 264, de 30 de junho de 1999 e alteracdes posteriores.

Artigo 41 - Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteracdo nas aliquotas a
que o aplicador esta sujeito, ainda que provoque um 6nus para o cotista, ndo poderd ser
entendida ou interpretada como ato de responsabilidade da ADMINISTRADORA e/ou
GESTORA, tendo em conta que a gestdo da carteira e, com efeito, suas repercussoes fiscais,
dao-se em regime de melhores esforcos, e como obrigacdo de meio, pelo que
ADMINISTRADORA e a GESTORA ndo garantem aos cotistas no FUNDO qualquer
resultado, mesmo que de natureza fiscal.

CAPITULO XI - DA PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTO S
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Artigo 42 - A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDO, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informacdes

qgue possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia no
FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A divulgacéo das informacgbes a que se referem este artigo sera feita por
correspondéncia e mantida disponivel para o0s cotistas na sede e agéncias da
ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem quotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA fara as publicacdes previstas sempre no(s)
mesmo(s) jornal(is) e qualquer mudanca serd precedida de aviso, por correspondéncia, aos
cotistas.

Artigo 43 — A ADMINISTRADORA deve colocar a disposi¢céo dos cotistas, em sua sede e
dependéncias e remeter, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, os seguintes documentos, conforme modelos
disponiveis na referida pagina:

| — informe diério, no prazo de 2 (dois) dias Uteis;

Il — mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composicéo e diversificacdo de carteira; e

c¢) perfil mensal.

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer do
auditor independente.

IV — formulario padronizado com as informacdes basicas do FUNDO, sempre que houver
alteracdo do regulamento, no prazo de 15 (quinze) dias, contados da assembléia que
deliberar a alteracéao.

Paragrafo Unico - O prazo de retificacdo das informacdes é de 3 (trés) dias Uteis, contados
do fim do prazo estabelecido para a apresentacdo dos documentos.

Artigo 44 - A ADMINISTRADORA colocard as demonstrag@es financeiras a disposicdo de

gualquer interessado que as solicitar, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
periodo a que se referirem.

CAPITULO XIlI- DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 45 - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragdo dos servigos prevista no
artigo 6°, as seguintes despesas que Ihe poderdo ser debitadas pela ADMINISTRADORA:
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I - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

I - despesas com o registro de documentos em cart6rio, impressdo, expedicdo e
publicacéo de relatorios e informacdes periddicas previstas neste regulamento;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes aos

Cotistas;
IV - honorarios e despesas do auditor independente;
V - emolumentos e comissfes pagas por operacdes do FUNDO;
VI -  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em

razéo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo, imputada ao FUNDO, se for 0 caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
FUNDO pelo administrador ou por seus representantes legalmente constituidos, em
assembléias gerais das companhias nas quais 0 FUNDO detenha participacéo

IX- despesas com custddia e liqguidacdo de operacBes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais; e

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagfes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO,

inclusive as relativas a elaboracéo do prospecto, correm por conta da ADMINISTRADORA,
devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO XIII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 46 - Os ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO
nao podem ser objeto de locacdo, empréstimo, penhor ou caucao, exceto quando se tratar de
sua utlizagdo como margem de garantia nas operacOes realizadas em mercados de
derivativos.

Artigo 47 - O descumprimento das normas estabelecidas na regulamentacao para os Fundos
de Investimento, sujeita a ADMINISTRADORA as sanc¢bes previstas, podendo, ainda, a
Comisséo de Valores Mobiliarios determinar a convocagdo de Assembléia Geral de Cotistas
para decidir sobre uma das seguintes alternativas:
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| - transferéncia da Administracdo do FUNDO para outra instituicao;
II - liquidagédo do FUNDO.

Paragrafo Unico - O descumprimento das normas estabelecidas pode acarretar, sem prejuizo
da aplicacdo de outras sancdes, o descredenciamento sumario da Instituicdo como
ADMINISTRADORA do FUNDO.

Artigo 48 - A ADMINISTRADORA fara todas as publicac6es previstas neste Regulamento no
"Jornal do Commercio”, exceto as informacdes didrias que serdo publicadas na Gazeta
Mercantil, devendo qualquer mudanca ser precedida de aviso aos Cotistas.

Artigo 49 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, com expressa renuncia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questoes relativas ao FUNDO
ou decorrentes do presente regulamento.

Rio de Janeiro, 28 de abril de 2008

PROSPER S.A. CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
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