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PROSPERCORRETORA

PROSPECTO

PROSPER INSTITUTIONAL — FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

(“FUNDO")
Classificagdo do FUNDO junto a Comissao de Valorddobiliarios (“CVM”)
RENDA FIXA
Data: 28/04/2008

Base Legal: O FUNDO estd em conformidade com asulgigs n®409/04, 450/07, 456/07 e 465/08 da Comissdo ders&al
Mobiliarios (CVM).

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMA(}OES NECESSARIASAO ATENDIMENTO DAS NORMAS
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU ADEQUAGC AO DO REGULAMENTO DO
FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLAGCAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO
OU DE SUA ADMINISTRADORA, GESTORA E DEMAIS PRESTADORAS DE SERVICOS.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM A GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC).

0OS METODOS UTILIZADOS PELO ADMINISTRADOR PARA GERENCIAR OS RI SCOS A QUE O FUNDO SE
ENCONTRA SUJEITO NAO CONSTITUEM GARANTIA CONTRA EVENTUAIS PERD AS PATRIMONIAIS QUE
POSSAM SER INCORRIDAS PELO FUNDO.

O COTISTA SERA CHAMADO A APORTAR RECURSOS NAS SITUACOES EM QUE O PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO SE TORNE NEGATIVO.

A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO CONTEMPLA A POSSIBILIDADE D E ALOCAGAO DE MAIS DE 30%
(TRINTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO EM ATIVO S EMITIDOS POR PESSOAS FISICAS E
JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, CONTUDO ESTA ALOCAGCAO NAO EXCEDERA O LIMITE DE 50%(
CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE R ENTABILIDADE FUTURA.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MED 10 SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE
PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA COMPAR ADA A DE FUNDOS SIMILARES COM
PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DO FUNDO DEPEND E DO PERIODO DE
APLICACAO DO INVESTIDOR BEM COMO DA MANUTENCAO DE UMA CAR TEIRA DE ATIVOS COM PRAZO
MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PA  RA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDAD OSA TANTO DESTE PROSPECTO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO PARA AS CLAUSULAS R ELATIVAS AO OBJETIVO E A
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS
FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

OBS: O valor da cota a ser utilizado para o resgatsera aquele apurado no dia do pagamento respectido resgate na sede ou
nas dependéncias da instituicdo responsavel pelg\seo
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1- O FUNDO

O PROSPER INSTITUTIONAL — FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA, constituido sob a forma de condominio aberto, é
comunhdo de recursos destinados a aplicagdo ems atélacionado
diretamente, ou sintetizados via derivativos, aag#es de renda fixa.

2- Publico alvo

O FUNDO destina-se especificamente a investidores queubusgbter
niveis de rentabilidade compativeis com aquelealmente obtidos n
mercado de capitais.

3- Registro Escritural das Cotas

Prosper S.A. Corretora de Valores e Cambio

4- Administradora

Prosper S.A. Corretora de Valores e Cambio

5- Gestora

Prosper Gestédo de Recursos Ltda

6- Custodiante

CBLC/ CETIP/ SELIC

7- Auditor Independente

KPMG Auditores Independentes

8- Distribuicdo

Os servigos de distribuicdo, agenciamento e coficage cotas d
FUNDO serédo prestados pela préopridadministradora e/ou por
instituicdes e/ou agentes devidamente habilitadoa fanto, sendo que
relacdo com a qualificagcdo completa destes prestadde servico
encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncidsimistradorae
da Gestora e no website da Administradora no seguinte endereg
wWww.bancoprosper.com.br

a

oy

9- Divulgagéo de Informacdes

|- Diariamente:

a- o valor liquido da cota; e

b- Patriménio Liquido doFUNDO, que serdo divulgados na Gaz
Mercantil;

II- Mensalmente: remessa aos cotistas do extrato de conta contendq

a- nome do Fundo e CNPJ;

b- nome, endereco e CNPJ da Administradora;

c- nome do cotista;

d- saldo e valor das cotas no inicio e final do periednovimentaca
ocorrida ao longo do mesmo;

e- rentabilidade ddFUNDO auferida entre o ultimo dia util do mg

anterior e o ultimo dia do més de referéncia doagx
f- local e data de emissao; e
g- telefone, e-mail e endereco para correspondéncia.
Ill- Anualmente : no prazo de até 90 (noventa) dias contados & par
encerramento do semestre a que se referirem egtisgoniveis ao
cotistas:
a- demonstracdes contdbeis@INDO; e
b- parecer do auditor independente.
IV - De 35 em 35 diasA composicao da carteira &JNDO .

eta

U

10- Local para solicitacdo e divulgacé@o de Informag®

A Administradora tem sua sede na Praia de Botafogo 228 , 9° a
Botafogo, Rio de Janeiro e os telefones para esileeatos de davidas
resultados ddUNDO em exercicios anteriores pelos cotistas é:
265666. O endereco eletrdnico € www.bancoprospariro

ndar
e
800

11- Objetivo do FUNDO

O objetivo doFUNDO ¢é proporcionar rendimentos e ganhos de ca
através de uma gestdo ativa de investimentos arostite valore:
mobiliarios e em mercados futuros e de opcdes,ai@dios em Bolsa d
Mercadorias e Futuros e em Bolsas de Valores, olwedeas critérios d
composicéo e diversificac8o da carteira estabalegid Regulamento.

pital

e
e

12- Politica de Investimento

O objetivo doFUNDO ¢é proporcionar rendimentos e ganhos de ca
através de uma gestdo ativa de investimentos evosafinanceiros
admitidos a negociacéo em bolsa de valores, deacherias e futuros, o
registrados em sistema de registro, de custédiediguidagdo financeir
devidamente autorizado pelo Banco Central do Braspeda CVM, nas
suas respectivas areas de competéncia, obedecglosritérios de
composicéo e diversificagdo da carteira estabaleaio item 13.

pital

u
a

13- Composi¢éo da Carteira

A- Percentual em relagéo ao Patriménio Liquido do FNDO:

As aplicacdes dd-UNDO devem estar representadas, no minimo
80%, por ativos relacionados diretamente, ou smatdos via derivativos

em

a operacgdes de renda fixa que tenham como priscigaires de risco

[
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variacdo da taxa de juros doméstica ou de indicprelgos, ou ambos,
ressaltando-se o limite de 50% para a aplicagdquistan em ativos
privados ou de emissores publicos que ndo a Uraderal .

B- Limites de Aplicacaa

1) Limites de concentracdo por emissofrespeitado o limite disposto n
item A acima):

o

Instituicbes Financeiras 20%
Companhias Abertas 10%
Fundos de Investimento 10%
Pessoas Fisicas 5%
Outras Pessoas Juridicas de Direito Privado 5%
Unido Federal N&o ha
limite
tabela 1

2) Limites de concentracdo por modalidades de ativdinanceiro
(cumulativo aos limites por emissor):

Cotas de FI
regulados pelq
IN CVM 409
Cotas de FIC
regulados peld
IN CVM 409
Cotas de FI
Imobiliario

20%
(incluido
no limite
de 50%
disposto
no item 1)

Conjunto dos | Cotas de
seguintes Ativos| FIDC
Financeiros: Cotas de FIC
FIDC
Cotas de
Fundos de
indice
CRI
Outros Ativos
Financeiros
(exceto os do
Grupo B)

GRUPO

tabela 2
N&do havera limite de concentragdo por modalidade atieo
financeiro para o investimento em:

a) titulos publicos federais e operagSes compra@uiss lastreadas
nestes titulos;

b) ouro, desde que adquirido ou alienado em negfdesarealizadas
em bolsas de mercadorias e futuros;

c) titulos de emissdo ou coobrigagdo de instituif@anceira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

d) valores mobiliarios diversos daqueles previsimsnciso |, desde
que registrados na CVM e objeto de oferta publicacedo com a
Instrugdo CVM n° 400, de 2003; e

e) contratos derivativos, exceto se referenciadssativos listados
no Grupo A da tabela 3.
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3) Para efeito de calculo dos limites estabelecidoisam 1:

i) considerar-se-a emissor a pessoa fisica ouigarido fundo dé
investimento e o patrimdnio separado na forma gaokgigados ou co
obrigados pela liquidacéo do ativo financeiro;

ii) considerar-se-8o0 como de um mesmo emissoriwessdinanceiros d
responsabilidade de emissores integrantes de ummanegrupo)
econdmico, assim entendido o composto pelo emigsqguor seu
controladores, controlados, coligados ou com elengtidos a control
comum;

iiiy considerar-se-a4 controlador o titular de diwsi que assegurem

preponderancia nas deliberacdes e o poder de edegerioria dos

administradores, direta ou indiretamente;

iv) considerar-se-d0 coligadas duas pessoas jasidiziando uma fg
titular de 10% (dez por cento) ou mais do capitaied ou do patriméni
da outra, sem ser sua controladora; e

v) considerar-se-do submetidas a controle comura gassoas juridicg
gue tenham o mesmo controlador, direto ou indirsédvo quando S
tratar de companhias abertas com ag¢fes negociatddslsa de valore
em segmento de listagem que exija no minimo 25%acfes en
circulagdo no mercado.

4) O valor das posicdes dBUNDO em contratos derivativos se
considerado no calculo dos limites estabelecidos item 1,
cumulativamente, em relacéo:

a) ao emissor do ativo subjacente; e

b) a contraparte, quando se tratar de derivats®s garantia d
liquidac@o por camaras ou prestadores de servigaouhpensacéo e
liquidac@o autorizados a funcionar pelo Banco CewfwaBrasil ou pels
CVM.

5) Para efeito do disposto acima, 0s contratos dems serad
considerados em funcéo do valor de exposi¢éo, teres potencial, qu
acarretem sobre as posi¢@es detidas PEINDO, apurado com base €
metodologia consistente e passivel de verificagéo.

6) Nas operagBes sem garantia de liquidacéo por e&noar prestadorg
de servigos de compensacéo e de liquidagdo awdoszafuncionar pel
Banco Central do Brasil ou pelo CVM, as posi¢fes defddoFUNDO

em operacdes com uma mesma contraparte serdo idadssl|
observando-se, nesse caso, as posicoes liquidexpdsicdo, caso

compensacéo bhilateral ndo tenha sido contratuatnaastada.

7) Nas operagdes compromissadas, os limites estalmdepara o
emissores serdo observados:

| - em relacéo aos emissores dos ativos objeto:
a) quando alienados pelo fundo com compromissedEmpra; e

b) cuja aquisicdo tenha sido contratada com basepemacdes a termo

D

a

b

=

AS

D

[¢’]

[]

[©]

¢S

[®)

D

3.339, de 26 de janeiro de 2006, do Conselho Mdbdtacional;

que se refere o art. 1°, inciso V, do Regulamenex@ Resolu¢édo T

o
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Il - em relagcdo & contraparte do fundo, nas opesg&m garantia ¢
liquidac@o por camaras ou prestadores de servigaouohpensacéo e
liquidacé@o autorizados a funcionar pelo Banco CenwaBrasil ou pel
CVM.

8) Serdo observadas as disposicdes previstas acimaseguinte
modalidades de operagbes compromissadas:

| - as liquidaveis a critério de uma das partess {&r inciso |, alinea “c”,
inciso I, alinea “c” do regulamento anexo a Resituq@® 3.339/06 d
CMN); e

Il - as de compra ou de venda a termo (art. 19sdascV e VI do
regulamento anexo a Resolugao n° 3.339/06 do CMN).

9) Ndo se submeterdo aos limites de concentracdoepussor as
operagbes compromissadas:

I lastreadas em titulos publicos federais;
1. de compra, pelt-UNDO, com compromisso de revenda, de
que contem com garantia de liquidacdo por camauaprestadoras d
servicos de compensacgdo e de liquidagcdo autorizadoscionar pelg
Banco Central do Brasil ou pela CVM; e

I1l. de vendas a termo, referidas na regulamentag@wigor.

10) As operagbes com contratos derivativos referepsiagos ativo
listados no Grupo A da tabela 2 incluem-se no cdmpmlos limites
estabelecidos para seus ativos subjacentes, otleemdisposto acima.
11) Aplicam-se aos ativos objeto das operacdes camipsadas em qu
o0 FUNDO assuma compromisso de recompra os limites deagglicde
que trata o item 2.
12) Ficam vedadas:

| - as aplicacBes, pelUNDO, em cotas de fundos que nele invistam;

Il - as aplicagBes em cotas de fundos que ndaes@jevistos no inciso
do art. 87 da Instrugdo CVM 409/04 alterada pelaugdo CVM 450/07.

13) Na consolidagdo das aplicagbes dédtNDO com as dos fundd
onde o mesmo investe, os limites de aplicacdo ideferacima na
poderao ser excedidos.

14) Limites do patriménio liquido do FUNDO aplicado emTitulos e
Valores Mobilidrios de emissdo da Administradora ,Gestora ou
empresas a ela ligadas

- No minimo 0% e no maximo 20%.

15) Limites do patrimdnio liquido do FUNDO aplicado emcotas de
FUNDOs de investimento administrados pela Adminisedora,
gestora ou empresas a ela ligadas

- No minimo 0% e no maximo 20%.

16) Limites do patrimdnio liquido do FUNDO aplicado em ativos
financeiros negociados no exterior:

- No minimo 0% e no maximo 10%.

[]

D

sde

5

D

7]
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17) Com relagdo ao item 16 observar-se-a o segei

d) sejam admitidos & negociagdo em bolsas de valdeesiercadorias
futuros, ou registrados em sistema de registrapdissou de liquidaca
financeira devidamente autorizados em seus paigesorijem ¢
supervisionados por autoridade local reconhecida; o

b) cuja existéncia tenha sido assegurada pelo diaste do fundo, qu
deverd contratar, especificamente para esta faddid terceiro
devidamente autorizados para o exercicio da atleidde custddia e
paises signatarios do Tratado de Assun¢éo ou emasdgutisdi¢es, desd

que, neste Ultimo caso, supervisionados por aatdeidbcal reconhecidal.

O o

o=

14- Fatores de Risco

a- Risco de Mercado:

Risco de mercado pode ocorrer se houver mudancgeegss de ativos
financeiros que comp&em a carteirafldNDO. O valor dos ativos nos
quais oFUNDO aplica seus recursos pode aumentar ou diminuir
dependendo das flutuag6es dos pre¢os e cotag@rsrdado. Em caso d
gueda dos valores desses ativos, o patriménEUtDO pode ser
afetado negativamente, podendo ser temporario oum@razo mais
estendido.

b- Risco de Crédito:

Risco de crédito existe no fundo, tendo em vistagcentraparte de um
ativo no fundo pode néo desejar ou ser capaz dprausnas obrigacdes
criando uma situacao de insolvéncia. O risco déitcrésta ligado a
probabilidade de insolvéncia e a taxa esperadaaigmeracdo de um
crédito insolvente.

c- Risco de Liquidez

Risco de liquidez existe se o fundo ndo consegtiiestar suas
obrigacGes de curto prazo. Ele pode ocorrer tamtaima falha de caixa
ou quando um ativo ndo pode ser vendido pelos préganercado
prevalecentes.

d-Politica e alavancagem através de derivativos

O Fundo podera participar de operagdes com derdstinos limiteg
estabelecidos no item Composigao da Carteira. O pisoeeniente do us
de derivativos decorre de variagcbes nos pregos ddoivativos nog
mercados. Todavia em razdao da volatilidade, osvat@ros poden
provocar riscos de liquidez e de insolvéncia dalfympodendo gerar e
perda potencial dos quotistas.

e Gerenciamento de Risco:

A ADMINISTRADORA , em sua politica de gerenciamento de ris
utiliza-se de duas metodologias: Value at Risk (M@aBjress Testing.

1- O Value at Risk (VaR) fornece uma disperséo darmetem relagéo
média, que pode ser uma medida de maior perda rtiEirgapara un
determinado periodo de tempo e um intervalo deiaogd previament
especificado. A metodologia deDMINISTRADORA realiza o célculg
do VaR de forma paramétrica, especificando um rdeetonfianca d
95% (noventa e cinco por cento) em um horizontedgo de um dia.

2- O Teste de Estresse é um processo que objdénéficar e gerencig
situacdes que podem provocar perdas extraordinaz@m quebra d
relagdes historicas, sejam temporarias ou permesicBste teste base
se na avaliacdo do impacto financeiro e consegqideterminacdo da
potenciais perdas/ganhos a queUNDO pode estar sujeito, sob cenarn
extremos, considerando as variaveis macroeconomitas quais o
precos dos ativos tenderiam a ser substancialndfierentes dos atuai
A andlise de cenarios consiste na avaliagdo dei@agob varios estad
da natureza, envolvendo amplos movimentos de asi@have, 0 qu

3

Ccos,

oz

[}

1%

=
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D

gera a necessidade de uso de métodos de avalieg@o(meprecificacio).
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Os cenarios fornecem a descricdo dos movimentgerdos de variavei

financeiras, que podem ser tirados de eventos ritis$d (cenarios

histdricos) ou de plausiveis desenvolvimentos ecicids ou politicos
(cenérios prospectivos). Para a realizacdo do TdsteEstresse,
ADMINISTRADORA gera diariamente cenarios extremos baseado
cenarios hipotéticos disponibilizados pela Bolsdéecadorias e Futurg
(BM&F), que séo revistos periodicamente pARMINISTRADORA ,
de forma a manter a consisténcia e atualidade demos.

b

S NOS

15- Remuneragao da Administradora e Gestora

I - A Administradora receberd, pela prestacdo dos servigos
administragdo d6UNDO, a remuneracéo anual equivalente a 0,40%
(zero virgula quarenta por cento ao ano) sobralorvdo Patriménig
Liquido do Fundo.

Il -A remuneragdo dadministradora sera apropriada por dia Util cor
despesa dd&-UNDO, e paga mensalmente, por periodo vencido, §
quinto dia Gtil do més subsequente a que se referir

de
a.a.

no
ité o

Ill- O FUNDO pagara uma parcela da taxa de administracao mieeta
a GESTORA e ao CUSTODIANTE, de acordo com instrumen
particular por eles celebrados coARBMINISTRADORA . O somatorig

to

desta parcela com a remuneracacA@MINISTRADORA né&o podera

exceder o montante total da taxa de administragiadd neste
regulamento.

h

15- Despesas do FUNDO

Constituem encargos doFUNDO, além da remuneracao
Administradora e Gestora, as seguintes despesas:

|- taxas, impostos ou contribuicdes federais, esiad ou
municipais, que recaiam ou venham a recair sobrbeos, direitos
obrigacbes d&UNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em caridpressao
expedicdo e publicacdo de relatorios e informagi@®dicas prevista
neste regulamento;

" - despesas com correspondéncia de interesseFldiDO,
inclusive comunicac¢des aos Condéminos;

IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operacdedNbO;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas gua®s

correlatas, incorridas em razdo de defesa dossges dé=UNDO, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag#@ioputada aq
FUNDO, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlicesedero e na
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos presadios servigos d
administragao no exercicio de suas respectivadésc

VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamewtegxarcicio dg
direito de voto dd~UNDO pelo administrador ou por seus representg
legalmente constituidos, em assembléias geraisatapanhias nas qud
o fundo detenha participacéo

IX - despesas com custédia e liquidagdo de operazdia titulos ¢
valores mobiliarios, ativos financeiros e modalieldperacionais; e

X- despesas com fechamento de cambio, vinculadasaaparacdes d
com certificados ou recibos de depdsito de valor@siliarios.

Quaisquer despesas nao previstas como encargbb/BO, inclusive
as relativas a elaboragdo do prospecto, correm qamta dg

da

W

n

h

ntes
is

h

Administradora, devendo ser por ele contratados.
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16- Historico da Administradora e Gestora | - Dentro da estratégia de crescimento dos negdoi@rupo Peixoto de
Castro, &?PROSPER S/A CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
surgiu, em 1983, com o objetivo principal de otianip patriménio da|
empresas e dos acionistas do GPC.
Reconhecida por sua agilidade operacional e pelpe@mcia técnica d
seus operadores, a Prosper Corretora lancou seusinms fundos d
investimentos em 1993 e atravessou as crises doadwersem sofreg
qualquer abalo, conferindo sempre total transp@aénsuas operacdes e
prestando atendimento diferenciado.
Operando com alta produtividade e agilidade, apgem€orretora cont
com um quadro de cerca de 30 profissionais largEmexperientes
atualizada através dos mais importantes sistemasnfdemacdo e
instrumentos de analise de mercados existentes.
Assim, ela capacita-se para operar de forma agessn transacog
sofisticadas, obtendo aproveitamento maximo. A nedsjliente prov
dessa eficiéncia é a preferéncia das vérias iitéiés do mercado que
operam conosco e que, ao lado de empresas de osgtoges ¢
investidores individuais, mantém com a Prosper @anaieuma relagéo d
fidelidade.
Il - A gestdo doFUNDO ¢é exercida pel@®ROSPER GESTAO DE
RECURSOS LTDA que foi registrada na CVM em 28 de abril de 2p06
pelo Ato Declaratéorio CVM n°8768 e que tem por etibp
exclusivamente a gestdo de recursos de terceievgjodtransparénc
plena na realizacdo de sua atividade.
A Prosper Gestdo tem como prioridade a preservagdaapital dd
cliente, com processo de alocacdo de recursos igawo rcontrole de
exposicdo a risco (gerenciamento efetivo do risco Eundo,
monitoramento  dos riscos- diario, monitoramento démites
operacionais).
A Prosper Gestao tem forte experiéncia no mercado wna assessorja
das melhores empresas de andlise macro-econdémase&ch de renda
m
e

uy

=0
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variavel. As atividades de administracdo de recuestdo divididas e
areas especificas sob a responsabilidade de [wofiss experientes
fortemente treinados.

A Prosper Gestdo faz a gestdo do quotidiano dodofjnanalisand
alternativas de investimento, estratégias de imaesto dos fundos
montagem da carteira, delimitacdo dos objetivogatta fundo e tendo
um parecer final do Comité de Risco.
A Prosper Gestao se utiliza do expertise em reagiawel para geragcgo
de retornos consistentemente acima do benchmanok#é#io Direcional,
Alocagcdo de Valor, Alocacdo de ValdRelativo) além de realizz
entradas pontuais nos mercados de derivativospdéstanto a protecd
guanto apostas direcionais.

[®)

o

17- Regras de Movimentagéo |- Emisséo:
Na emissdo das cotas sera utilizado o valor da dotdia da efetiva
disponibilidade dos recursos példministradora.

lI-Aplicacéo:
Para aplicar n6UNDO, o investidor deve preencher uma ficha cadastral
e assinar um termo de adesdo ao regulamento. @ mdlomo parg
aquisicdo inicial de cotas é R$ 10.000,00 (dez redis), e par
movimentagdes subsequentes e permanénciaFUWNDO é de R9
1.000,00 (hum mil reais). As aplicacdes podem sd@ad através de
cheque (depositado na Tesouraria da AdministradD@L ou TED.
I1l- Resgate:

- O resgate sera efetuado em cheque, crédito eta comente ou ordem
de pagamento, sem cobranca de qualquer despesa.
- O valor da cota a ser utilizado para o resgateagrale apurado no dia
do pagamento respectivo do resgate na sede oepasdaéncias da
instituicao responsavel pelo servico.

1%
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- A avaliacdo dos ativos de renda variavel seta fdilizando-se a Gltim
cotacédo diaria de fechamento do mercado em quemagiresentar maid
liquidez, desde que tenha sido negociado pelo memasvez nos Ultimo
90 dias.

- Quando a data estipulada para o pagamento calieeque seja feriad
inclusive de &mbito estadual ou municipal, na pragaque sediado
Administradora, o resgate sera pago no primeiro dia (til seguinte
IV- Caréncia:

O FUNDO néo tem prazo de caréncia.

V- Taxa de ingresso e saida do FUNDO:

Né&o ha.

n =9

D

18- Tributagcéo

|- Imposto de Renda

O imposto de renda incidira no ultimo dia Util dogses de maio
novembro de cada ano (modalidade “come cotas’)h@uesgate, s
ocorrido em data anterior, observando-se adiciosaten o seguinte:

a) enquanto dUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, coma

entendendo-se uma carteira de titulos com prazaonségberior a 36%

(trezentos e sessenta e cinco) dias, o impost@mi#arsera cobrado
aliquotas de:

1. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimosgento), em aplicacog
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

2. 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prdeol81 (cento
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessang) d

3. 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimosento) em aplicagte
com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) tdiak2@ (setecentos
vinte) dias;

4. 15% (quinze por cento), em aplicacdes com padma de 72
(setecentos e vinte) dias.

b) caso dFUNDO esteja inserido na hipotese da alienea “a”, qualad
incidéncia da tributacdo pela modalidade “come Spta Imposto de
Renda sera retido na Fonte pela aliquota de 15%zgjyior cento). Pg
ocasido de cada resgate de cotas, sera apuraddradeoeventua
complemento da aliquota entre aquela utilizada odafidade “comé
cotas’e a aplicavel segundo a alinea “a”.

C) caso, por razoes estratégicas e/ou operacioeeisréntes da busca
cumprimento da politica de investimento, a carteita FUNDO
apresentar caracteristicas de curto prazo, conertindendo-se umn
carteira de titulos com prazo médio igual ou infiea 365 (trezentos

sessenta e cinco) dias, o imposto de renda seradmb as seguintes

aliquotas:

1. 22,5% (vinte e dois inteiros e cincoidés por cento), em
aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitergs) d

2. 20% (vinte por cento), em aplicacdes poazo acima de 180
(cento e oitenta) dias.

d) caso oFUNDO esteja incluido na hipotese da alinea “c”, quada
incidéncia da tributacdo pela modalidade “come Lpta Imposto dé¢
Renda sera retido na Fonte pela aliquota de 20%e(pior cento). Pg
ocasido de cada resgate de cotas, serd apuraddrad@oeventud
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cotas’e a aplicavel segundo a alinea “c”.

A incidéncia do imposto de renda na fonte estditsuis disposi¢des dg
leis 11.033/04, 11.053/04, Instru¢cdo Normativa SRE37/04 e
alteracBes posteriores.

II- IOF

O IOF incidira a aliquota de 1% ao dia, sobre owdb resgate, limitad
ao rendimento da operacdo, em fungcdo do prazoowoefa tabel
regressiva constante da Portaria MF n.° 264, dde3funho de 1999
alteracBes posteriores.

Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia déeeacdo nas
aliquotas a que o aplicador esta sujeito, ainda querovoque um 6nus
para o cotista, ndo podera ser entendida ou intergtada como ato de
responsabilidade da ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, tendo
em conta que a gestdo da carteira e, com efeito,asurepercussoe
fiscais, ddo-se em regime de melhores esforgos,oeno obrigacdo de
meio, pelo que ADMINISTRADORA e a GESTORA nédo garantem
aos cotistas no FUNDO qualquer resultado, mesmo quie natureza
fiscal.

19- Politica relativa ao exercicio do direito de wo do FUNDO,
pela administradora ou por seus representantes letyaente
constituidos, em assembléias gerais das companhies quais

0 FUNDO detenha participacéo

O direito de voto d&UNDO em assembléias gerais das companhias,
quais o mesmo detenha participacdo, sera exereldd@ministradora
somente nos casos em que a mesma entender seerdesa dos cotista

Praia de Botafogo, 228 / 9° andar -Botafogo -dRidaneiro — RJ- CEP:22250-906 10
Tel.: (21) 2138-8200 - Fax (21) 2138-8330

E-XXX 10/06/05

(@]

%)

[©]

nas

D.



