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PROSPECTO

PROSPER DIFERENCIAL FIC
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCA DO LONGO PRAZO

(“FUNDO")
Classificagdo do FUNDO junto a Comissao de Valorddobiliarios (“CVM”)
FIC MULTIMERCADO LONGO PRAZO
Data: 03/12/2007
Base Legal: O FUNDO est4 em conformidade com aslig@s r°409/04 e 450/07 da Comissé&o de Valores Mobilig@aMv).

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS NORMAS
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU ADEQUAGC AO DO REGULAMENTO DO
FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLAGCAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO
OU DE SUA ADMINISTRADORA, GESTORA E DEMAIS PRESTADORAS DE SERVICOS.

ESTE FUNDO CONCENTRA SUAS APLICACOES EM COTAS DE UM UNICO FUNDO DE INVESTIMENTO.

ESTE FUNDO APLICA EM COTAS DE FUNDO QUE UTILIZA ESTRATEGIAS COM DER IVATIVOS COMO PARTE
INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FO RMA COMO SAO ADOTADAS,
PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA  SEUS COTISTAS, PODENDO
INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGACAO DO
COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PR EJUIZO DO FUNDO.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM A GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC).

0OS METODOS UTILIZADOS PELO ADMINISTRADOR PARA GERENCIAR OS RISCOS A QUE O FUNDO SE
ENCONTRA SUJEITO NAO CONSTITUEM GARANTIA CONTRA EVENTUAIS PERDA S PATRIMONIAIS QUE
POSSAM SER INCORRIDAS PELO FUNDO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE R ENTABILIDADE FUTURA.

O FUNDO TEM O COMPROMISSO DE OBTER O TRATAMENTO FIS CAL DESTINADO A FUNDOS DE LONGO
PRAZO PREVISTO NA REGULAMENTACAO FISCAL VIGENTE .

“ESTE FUNDO APLICA EM COTAS DE FUNDO QUE PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA C}ONCENTRACAO
EM ATIVOS DE RENDA VARIAVEL DE POUCOS EMISSORES, APRESENTANDO O S RISCOS DAl DECORRENTES.”

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDAD OSA TANTO DESTE PROSPECTO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS R ELATIVAS AO OBJETIVO E A
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS
FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

OBS: O resgate sera realizado no primeiro dia Util @ds a respectiva solicitacdo. A converséo de cotdar-se-a pelo valor da cota
do dia da solicitacdo do resgate.
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1- O Fundo

O PROSPER DIFERENCIAL FIC FUNDO DE INVESTIMENTO

EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

MULTIMERCADO LONGO PRAZO , constituido sob a forma g
condominio aberto, € uma comunh&o de recursomddes a aplicacd
em cotas de fundo de investimento multimercado cowarteira
diversificada de aplicacbes em ativos financeiro®u e demaig
modalidades operacionais disponiveis no d&mbito elcawlo financeiro.

D

2- Publico alvo

O Fundo destina-se especificamente a investidores queubusgpbter
niveis de rentabilidade compativeis com aquelealmente obtidos n
mercado de capitais.

O

3- Registro Escritural das Cotas

Prosper S.A. Corretora de Valores e Cambio

4- Administradora

Prosper S.A. Corretora de Valores e Cambio

5- Gestora

Prosper Gestdo de Recursos Ltda

6- Custodiante

CETIP/ SELIC

7- Auditor Independente

KPMG Auditores Independentes

8- Distribuicdo

Os servigos de distribuicdo, agenciamento e coficage cotas d
FUNDO serdo prestados pela préopridadministradora e/ou por
instituicdes e/ou agentes devidamente habilitadoa fanto, sendo que
relacdo com a qualificagdo completa destes preastadde servigo
encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncidsimistradorae
da Gestora e no website da Administradora no seguinte endereg
WWw.bancoprosper.com.br.

a
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9- Divulgagéo de Informacdes

|- Diariamente:

a- o valor liquido da cota; e

b- Patrimbnio Liquido do Fundo, que serdo divulgadas Gazets
Mercantil;

II- Mensalmente; remessa aos cotistas do extrato de conta contendag

a- nome do Fundo e CNPJ;

b- nome, endereco e CNPJ da Administradora;

c- nome do cotista;

d- saldo e valor das cotas no inicio e final do periednovimentaca
ocorrida ao longo do mesmo;

e- rentabilidade do Fundo auferida entre o UGltimo dtd do més|
anterior e o ultimo dia do més de referéncia doaéx

f- local e data de emissao; e

g- telefone, e-mail e endereco para correspondéncia.

Ill- Anualmente : no prazo de até 90 (noventa) dias contados & par

encerramento do semestre a que se referirem egtisgoniveis ao

cotistas:

a- demonstracdes contébeis do fundo; e

b- parecer do auditor independente.

IV - De 35 em 35 diasA composi¢ao da carteira do Fundo .

L

U

10- Local para solicitacdo e divulgacédo de Informag®

A Administradora tem sua sede na Praia de Botafogo 228 , 9° a
Botafogo, Rio de Janeiro e os telefones para esileeatos de davidas
resultados ddUNDO em exercicios anteriores pelos cotistas é:
265666. O endereco eletrdnico € www.bancoprosparixo

ndar
e
800

11- Objetivo do Fundo

O objetivo doFUNDO é proporcionar aos seus condéminos a valoriz

de suas cotas, através da aplicacdo dos seusag@mscotas de Fundo

de Investimento Multimercado Longo Prazo.

acao

12- Politica de Investimento

O FUNDO aplicara, no minimo, 95% do seu Patrim6nio Liquedo cotas
do FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO MERCATTO
DIFERENCIAL LONGO PRAZO , o qual ndo tem 0 compromisso
concentracdo em um fator de risco especial e dieaas seus recurs
nos seguintes ativos financeiros:

DS
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. titulos da divida publica;

Il. contratos derivativos;

7]

Ill. agbes, debéntures, bonus de subscricdo, smms, direitos, recibg
de subscricao e certificados de desdobramentdfjcaatos de depdsito d
valores mobiliarios, cédulas de debéntures, cotas fuhdos de
investimento, notas promissérias, e quaisquer sutadores mobiliarios
cuja emissdo ou negociacdo tenha sido objeto destnegou de
autorizacéo pela CVM;

[¢)

IV. titulos ou contratos de investimento coletivegistrados na CVM

ofertados publicamente, que gerem direito de ppaipéio, de parceria g
de remuneracgdo, inclusive resultante de prestagfisetivicos, cujo
rendimentos advém do esfor¢o do empreendedor tercksros;

U’C('D

V. certificados ou recibos de depdsitos emitidogxterior com lastro em
valores mobiliarios de emisséo de companhia abeasileira;

VI. ouro, ativo financeiro, desde que negociado quadrao
internacionalmente aceito;

=]

VII. quaisquer titulos, contratos e modalidadesragienais de obrigac
ou coobrigacao de instituicdo financeira; e

VIIl. warrants, contratos mercantis de compra edeemle produtog
mercadorias ou servigcos para entrega ou prestagéioaf titulos oy
certificados representativos desses contratos isguex outros crédito
titulos, contratos e modalidades operacionais, t@igis Cédulal
Hipotecarias, Cédulas Rurais Pignoraticias, CédulasifRtlipotecarias,
Cédulas Rurais Pignoraticias e Hipotecarias, Notamelito Rural
Notas Promissorias Rurais, Duplicatas Rurais, Cédds Crédito
Industrial, Notas de Crédito Industrial, Cédulas dédfo a Exportagagd
Notas de Crédito a Exportacdo, Cédulas de Crédito @mheNotas de
Crédito Comercial, Letras Hipotecarias, Notas Preémias, Cédulas d
Produto Rural, Cédulas de Produto Rural Financeiragifi€ados de
Recebiveis Imobiliarios, Cédulas de Crédito Bancériatificados de
Cédulas de Crédito Bancério, Cédulas de Crédito Imabilidetras de
Crédito Imobiliario, Certificados de Deposito Agropédo, Warrants
Agropecuarios, Certificados de Direitos Creditorios Agronegocio
Certificados de Recebiveis do Agroneg6cio, Notas Caaier do
Agronegdcio.

122
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13- Composigéo da Carteira

I- Percentual em relagdo ao Patriménio Liquido do Fado:

No minimo 95% do Patrimbnio Liquido em cotas de das de
Investimento Multimercado Longo Prazo,

Os restantes 5% (cinco por cento) do patrim@doFundo poderéo se
mantidos em depdsitos a vista ou aplicados em :

- titulos publicos federais;

1l- titulos de renda fixa de emissao de Instituicidafdeira;
- operagbes compromissadas, de acordo com a reguégien
especifica do CMN.
I — O FUNDO podera aplicar até o limite de 5% do seu Patrimpni
Liquido, em cotas de fundo de investimento imotidiaem fundos de
investimento em direitos creditérios e em fundosndestimento em cotds
de fundos de investimento em direitos creditorios.
IlI- O FUNDO néo é obrigado a consolidar as aplicacdes ens ca
fundos de investimento permitidos pela Instruca®/@® e respectivas
alteracfes, cujas carteiras sejam geridas porir@sc@do ligados a
ADMINISTRADORA ou aGESTORA do fundo investidor.

=
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14- Fatores de Risco

a- Risco de Mercado:

Risco de mercado pode ocorrer se houver mudancagreqss de ativos
financeiros que comp&em a carteirardmdo. O valor dos ativos nos
quais o Fundo aplica seus recursos pode aumentiminuir
dependendo das flutuagBes dos precos e cotag@esrdado. Em caso de
queda dos valores desses ativos, o patrimdnkuddo pode ser afetadq
negativamente, podendo ser temporario ou por uropreis estendido.
b- Risco de Crédito:

Risco de crédito existe rfundo, tendo em vista que a contraparte de um
ativo no fundo pode n&o desejar ou ser capaz dprausnas obrigagdes
criando uma situacéo de insolvéncia. O risco déitcrésté ligado a
probabilidade de insolvéncia e a taxa esperadaalperacio de um
crédito insolvente.

c- Risco de Liquidez

Risco de liquidez existe se o Fundo ndo consegtriergar suas
obriga¢bes de curto prazo. Ele pode ocorrer taotaima falha de caixa
ou quando um ativo ndo pode ser vendido pelos préganercado
prevalecentes

d-Politica e alavancagem através de derivativos

O Fundo podera participar de operacdes com derivativos, limoites
estabelecidos no item Composigao da Carteira. O pisoeniente do us
de derivativos decorre de variagBes nos precos ddoativos nos
mercados. Todavia em razdo da volatilidade, osvatdros podeni
provocar riscos de liquidez e de insolvéncia dalfyrpodendo gerar e
perda potencial dos quotistas.

e- Gerenciamento de Risco:

[=}
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A ADMINISTRADORA , em sua politica de gerenciamento de riscos,

utiliza-se de duas metodologias: Value at Risk (VaBjress Testing.

1) O Value at Risk (VaR) fornece uma dispersdo do metem relacdo a
média, que pode ser uma medida de maior perda rteirgapara un
determinado periodo de tempo e um intervalo deiaogd previament
especificado. A metodologia DMINISTRADORA realiza o célcul
do VaR de forma paramétrica, especificando um rdeetonfianca d
95% (noventa e cinco por cento) em um horizontedgo de um dia.

2) O Teste de Estresse € um processo que objetintfickr e gerenciar
situacdes que podem provocar perdas extraordinaz@s quebra d
relagdes historicas, sejam temporarias ou permesicBste teste basela-
se na avaliacdo do impacto financeiro e consegiggterminacdo das
potenciais perdas/ganhos a queUNDO pode estar sujeito, sob cenarjos
extremos, considerando as variaveis macroeconomitas quais o
precos dos ativos tenderiam a ser substancialndfierentes dos atuai
A andlise de cenérios consiste na avaliagcdo deisadob véarios estadps
da natureza, envolvendo amplos movimentos de \&si@have, 0 qu
gera a necessidade de uso de métodos de avalieg@o(peprecificacéo).
Os cenérios fornecem a descri¢do dos movimentgardos de variaveis
financeiras, que podem ser tirados de eventos ritis$d (cenarios
histéricos) ou de plausiveis desenvolvimentos ewteds ou politicos
(cenérios prospectivos). Para a realizacdo do TdsteEstresse, |a

4%
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ADMINISTRADORA gera diariamente cenarios extremos baseados nos

cenarios hipotéticos disponibilizados pela BolsMaecadorias e Futurgs
(BM&F), que séo revistos periodicamente pARMINISTRADORA ,
de forma a manter a consisténcia e atualidade ésmos.
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15- Remuneracao da Administradora e Gestora

A ADMINISTRADORA percebera, pela prestagao de seus servicos
administracdo, uma percentagem anual de 2,01%gdaia.virgula zero
um por cento ao ano) sobre o valor do patriméjgidio doFUNDO,
sendo que 2% (dois por cento) é a taxa cobraddNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO MERCATTO DIFERENCIAL
LONGO PRAZO, onde oFUNDO aplica no minimo 95% de seu
Patriménio Liquido, e 0,01 % (zero virgula zeropon cento) € a taxa
correspondente as despesas usuais com a admaonstiaeUNDO.

- A remuneragdo daADMINISTRADORA sera provisionad
diariamente e paga mensalmente, por periodo venatdoo quinto di
atil do més subsequente a que se referir.

- A remuneracdo daDMINISTRADORA ¢é calculada a base de 1/252

avos (um, duzentos e cinquenta e dois avos) damagem referida no
caput deste artigo.

- Adicionalmente a remuneracéao prevista acinfalJblDO, com base er
seu resultado, remunerad®MINISTRADORA mediante o pagamen
do equivalente a 20% (vinte por cento) da valgépada cota d
FUNDO que exceder 100% (cem por cento) da rentabilidad€DI -
Certificado de Deposito Interbancério- divulgado apeAndima-
Associagdo Nacional das Instituicdes de Mercadsa Bemuneraca
corresponde a taxa de performance cobrada @geliNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO MERCATTO DIFERENCIAL
LONGO PRAZO, citado acimae sera provisionada por dia Util e pal
semestralmente, ja deduzidas todas as demais despges=UNDO,
inclusive a taxa de administracéo prevista anteréoite. Ndo ha cobran
de taxa de performance quando o valor da coadDO for inferior ao
seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada.

- No caso de resgate de recursos durante o patedpuracéo do prém
por performance, 0 mesmo sera pago na data doteesgdre o valo
resgatado.

- A taxa de administracdo prevista acima é a taxaadministraga
minima doFUNDO. Tendo em vista que BUNDO admite a aplicaca

em cotas de fundo de investimento, fica instit@idaxa de administracé

maxima de 3,00% a.a.( trés por cento ao ano) sphator do Patrimoni
Liquido do Fundo.

- A taxa de administracdo méxima prevista anterémte, compreende
a taxa de administragdo minima e o percentual négne a Politica d
FUNDO admite despender em razdo da taxa de administdagdiondo
de investimento investido.

O FUNDO pagard uma parcela da taxa de administracéo mieeta g
GESTORA, de acordo com instrumento particular poredkebrado co
a ADMINISTRADORA . O somatério desta parcela com a remune
daADMINISTRADORA nao podera exceder o montante total da tay
administracdo fixada neste regulamento.

D

to

[=]

ga,

ca

r

o

o

16- Despesas do Fundo

Constituem encargos doFundo, além da remuneragdo
Administradora, as seguintes despesas:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, esiad ou
municipais, que recaiam ou venham a recair sobrbeos, direitos
obriga¢bes déundo;

Il - despesas com o registro de documentos em caridpressao
expedi¢cdo e publicac@o de relatorios e informagqi@eddicas previstal
neste regulamento;

" - despesas com correspondéncia de interesBardip, inclusive
comunicacdes aos Condéminos;

IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operacdesndio;

VI - honoréarios de advogado, custas e despesas fuac®s

correlatas, incorridas em razdo de defesa doses#es dd-undo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag@putada ad-undo,
se for o caso;

112

[

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apoélicesedero e na

&)
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decorrente diretamente de culpa ou dolo dos presadios servi¢os d
administragdo no exercicio de suas respectiva®ésc
VIII - despesas relacionadas, direta ou indiretamewtegxarcicio dg
direito de voto do fundo pelo administrador ou peus representant

legalmente constituidos, em assembléias geraisatapanhias nas quadi

o fundo detenha participacéo
IX - despesas com custédia e liquidagdo de opevagdia titulos ¢
valores mobiliarios, ativos financeiros e modalieldperacionais; e
X- despesas com fechamento de cambio, vinculadasaaparacdes d
com certificados ou recibos de depdsito de valom@siliarios.

Quaisquer despesas nao previstas como encargesndio, inclusive as
relativas a elaboragdo do prospecto, correm por tacoda
Administradora, devendo ser por ele contratados.

h
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h

17- Histérico da Administradora e Gestora

| - Dentro da estratégia de crescimento dos negdoi@rupo Peixoto d
Castro, ?ROSPER S/A CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
surgiu, em 1983, com o objetivo principal de otianip patriménio da|
empresas e dos acionistas do GPC.

Reconhecida por sua agilidade operacional e pelpe@mcia técnica d
seus operadores, a Prosper Corretora langou seusinms fundos d
investimentos em 1993 e atravessou as crises doadwersem sofrg
qualquer abalo, conferindo sempre total transpééncuas operacdes
prestando atendimento diferenciado.
Operando com alta produtividade e agilidade, apg&m€orretora cont
com um quadro de cerca de 30 profissionais largemexperientes
atualizada através dos mais importantes sistemasnfdemacao €
instrumentos de analise de mercados existentes.
Assim, ela capacita-se para operar de forma agessn transaco€
sofisticadas, obtendo aproveitamento maximo. A nefdgjliente prov
dessa eficiéncia é a preferéncia das varias iitétéa do mercado qu
operam conosco e que, ao lado de empresas de os#toses ¢
investidores individuais, mantém com a Prosper @anaieuma relagéo d
fidelidade.

Il- A gestdo doFundo é exercida pelsPROSPER GESTAO DE
RECURSOS LTDA que foi registrada na CVM em 28 de abril de 2
pelo Ato Declaratéorio CVM n°8768 e que tem por etibp
exclusivamente a gestdo de recursos de terceievgjodtransparénc
plena narealizagdo de sua atividade.

A Prosper Gestdo tem como prioridade a preservagdaapital dd
cliente, com processo de alocagédo de recursos iga rcontrole dé
exposicdo a risco (gerenciamento efetivo do risco Eundo,
monitoramento dos riscos- diario, monitoramento démites
operacionais).

A Prosper Gestao tem forte experiéncia no mercagowma assessoria
das melhores empresas de analise macro-econémasaach de renda
variavel. As atividades de administracdo de recuestao divididas em
areas especificas sob a responsabilidade de poofss experientes e
fortemente treinados.

A Prosper Gestao faz a gestdo do quotidiano dakfjranalisando
alternativas de investimento, estratégias de iimaesto dos fundos,
montagem da carteira, delimitacado dos objetivosadia fundo e tendo
um parecer final do Comité de Risco.

A Prosper Gestéo se utiliza do expertise em readéwel para geragao
de retornos consistentemente acima do benchmaokdé#o Direcional,
Alocacdo de Valor, Alocacdo de Valor Relativo) aléa realiza
entradas pontuais nos mercados de derivativospdéstanto a protecd
guanto apostas direcionais.

18- Regras de Movimentagéo

|- Emisséo:
Na emissdo das cotas sera utilizado o valor da dotdia da efetiv
disponibilidade, pel&dministradora ou intermediario, dos recursos

= W [72]
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lI-Aplicacéo:
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Para aplicar néundo , o investidor deve preencher uma ficha cadastral
e assinar um termo de adesdo ao regulamento. @ mdlomo parg
aquisicao inicial de cotas, movimentacdes subsegs@npermanéncia do
Fundo é de R$ 1.000,00 (hum mil reais). As aplicacOeteposer feitas
através de cheque(depositado na Tesouraria), DOEDu
Ill- Resgate:

- O resgate sera efetuado em cheque, crédito eta comente ou ordem
de pagamento, sem cobranca de qualquer despesa.

- O resgate sera realizado no primeiro dia Utisapgespectiva solicitagao
A converséo de cotas dar-se-a pelo valor da cothadda solicitagdo do
resgate.

- Quando a data estipulada para o pagamento calieeque seja feriado
inclusive de &mbito estadual ou municipal, na pragaque sediado |a
Administradora, o resgate serd pago no primeiro dia Gtil seguinte
IV- Caréncia:

O Fundo nédo tem prazo de caréncia.

V- Taxa de ingresso e saida do Fundo;

Nao ha.

19- Tributagéo I- Imposto de Renda

Os rendimentos auferidos pelos cotistaFddlDO estardo sujeitos a
incidéncia do imposto de renda na fonte, por ocoatdresgate , as
seguintes aliquotas:

| — 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos prta), em aplicacte
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;
Il = 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazd &k (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenig) d

Il = 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos poogesn aplicacde
com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um éagpa (setecentos|e
vinte) dias;
IV — 15% (quinze por cento), em aplicacbes com prammaade 72(
(setecentos e vinte) dias.

n
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Os rendimentos auferidos pelos cotistas FWNDO estdo sujeitos
aliquota de 15% de imposto de renda na fonte, dabsamestralment
sendo- |hes aplicada aliquota complementar poridgezato resgate d
cotas, com base nos prazos e aliquotas referideapub deste artigo.

T

D

A incidéncia do imposto de renda na fonte estétauges disposicGes das
leis 11.033/04, 11.053/04, Instrucdo Normativa SRF 487/04 ¢
alteracBes posteriores.

II- CPMF

A incidéncia da CPMF nas movimentagfes financeieadizadas pelp
Fundo e pelos cotistas ficara sujeita as disposi¢cdetidamna lei 9311
96, na MP 179/04 e alteracdes posteriores..

llI- IOF

O IOF incidira a aliquota de 1% ao dia, sobre owvéb resgate, limitad
ao rendimento da operacao, em funcéo do prazqaatia do trigésimd
dia incidira a aliquota zero conforme a tabelaesgjva constante da
Portaria MF n.° 264, de 30 de junho de 1999.

(@]

Fica expressamente ressalvado que a ocorréncitede;ao nas aliquotas
a que o aplicador esta sujeito, ainda que provoguénus para o cotistg,
ndo podera ser entendida ou interpretada comoeatesponsabilidade da
ADMINISTRADORA e/ouGESTORA, tendo em conta que a gestaqg da
carteira e, com efeito, suas repercussdes fisdais;se em regime de
melhores esforcos, e como obrigacdo de meio, pelee| q
ADMINISTRADORA e aGESTORA ndo garantem aos cotistas [no
FUNDO qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.
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