CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DANINSTRU(;AO CVM N © 409, DE 18 DE AGOSTO DE
2004, COM ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUGCOES CVM N2
411/04, 413/04, 450/07, 456/07 E 465/08.

INSTRU(;AO CVM N.° 409, DE 18 DE AGOSTO DE 2004.
Dispbe sobre a constituicdo, a
administragéo, o funcionamento e
a divulgacdo de informacdes dos
fundos de investimento.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
torna publico que o Colegiado, em reunido realizadsta data, tendo em vista o
disposto nos arts. 2° e 19 da Lei n.° 6.385, de dedembro de 1976, resolveu baixar a
seguinte Instrugéo:

~ CAPITULO |
DO AMBITO E DA FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucéo dispde sobre norneasig que regem a constituicao,
a administracdo, o funcionamento e a divulgacaoinflemacdes dos fundos de
investimento e fundos de investimento em cotasuddd de investimento definidos e
classificados nesta Instrugao.

Paragrafo Unico. Excluem-se da disciplina dest&rug&o os seguintes fundos,
regidos por regulamentacéo propria:

| — Fundos de Investimento em Participacoes;

I — Fundos de Investimento em Cotas de Fundos rdestimento em
Participacoes;

1l — Fundos de Investimento em Direitos Creditério

IV — Fundos de Investimento em Direitos CreditomosAmbito do Programa de
Incentivo a Implementacgéo de Projetos de InterBssél;

V — Fundos de Investimento em Cotas de Fundos destimento em Direitos
Creditorios;

VI — Fundos de Financiamento da Industria Cinenrafara Nacional;
VIl — Fundos Matuos de Privatizagdo — FGTS;
VIII - Fundos Matuos de Privatizagdo — FGTS — Geatkivre;

IX — Fundos de Investimento em Empresas Emergentes;
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X — Fundos de indice, com Cotas Negociaveis emaBésValores ou Mercado
de Balcdo Organizado;

XI — Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Gemees - Capital
Estrangeiro;

XIlI — Fundos de Converséo;

Xl — Fundos de Investimento Imobiliario;

XIV — Fundo de Privatizacdo - Capital Estrangeiro;

XV — Fundos Mutuos de Acdes Incentivadas;

XVI — Fundos de Investimento Cultural e Artistico;

XVIl — Fundos de Investimento em Empresas Emergdntevadoras;
XVIII — Fundos de Aposentadoria Individual Progrataa- FAPI; e

XIX — Fundos de Investimento em Diretos Creditolit@o-Padronizados.

« Incisos XVII, XVIIl e XIX acrescentados pela Instrucdo CVM n° 450, de 30
de marco de 2007

CAPITULO Il )
DAS CARACTERISTICAS E DA CONSTITUICAO

Secéo |
Das Caracteristicas

Art. 2°. O fundo de investimento é uma comunh&oedarsos, constituida sob a
forma de condominio, destinado a aplicacdo em stiumanceiros, observadas as
disposigdes desta Instrucéo.

§ 1° Para efeito desta Instrucdo, considerampgesdtnanceiros:

| — titulos da divida publica;
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Il — contratos derivativos;

[l — desde que a emissdo ou negociacdo tenhaabio de registro ou de
autorizacdo pela CVM, acdes, debéntures, bonusilagciscéo, seus cupons, direitos,
recibos de subscricdo e certificados de desdobtas)ecertificados de depdsito de
valores mobiliarios, cédulas de debéntures, cotafuddos de investimento, notas
promissorias, e quaisquer outros valores mobikadgoe ndo os referidos no inciso IV;

« Inciso com redagéo dada pela Instrugéo 456, de 22 ¢gunho de 2007.

IV — titulos ou contratos de investimento coletivegistrados na CVM e
ofertados publicamente, que gerem direito de ppaipéo, de parceria ou de
remuneracao, inclusive resultante de prestacaergiegss, cujos rendimentos advém do
esfor¢o do empreendedor ou de terceiros;

V — certificados ou recibos de depésitos emitidosexterior com lastro em
valores mobiliarios de emissédo de companhia abeatsleira;

VI — o0 ouro, ativo financeiro, desde que negociadopadrao internacionalmente
aceito;

VII — quaisquer titulos, contratos e modalidadesragionais de obrigacdo ou co-
obrigagéo de instituicéo financeira; e

VIl — warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtrsadorias
Ou servicos para entrega ou prestacdo futurapgital certificados representativos
desses contratos e quaisquer outros créditos,odjtutontratos e modalidades
operacionais desde que expressamente previstegualamento.

§ 2° Os ativos cuja liquidagdo possa se dar poo i@ entrega de produtos,
mercadorias ou servi¢os deverao:

| — ser negociados em bolsa de mercadorias e &itire garanta sua liquidacao,
observado o disposto no 85° do art. 16; ou
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Il — ser objeto de contrato que assegure ao fundivetto de sua alienacéo antes
do vencimento, com garantia de instituicdo finarrc@&u de sociedade seguradora,
observada, neste ultimo caso, a regulamentacado ugeriStendéncia de Seguros
Privados — SUSEP.

- Paragrafo com redacao dada pela Instrucao 456, d& 2le junho de 2007.

§ 3° Somente poder&do compor a carteira do furnidosainanceiros admitidos a
negociagdo em bolsa de valores, de mercadoriasi®$you registrados em sistema de
registro, de custddia ou de liquidacdo financeeaidhmente autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectiveas de competéncia.

8§ 4° Nao dependerdo do registro de que trata & & 3cotas de fundos de
investimento aberto.

8§ 5° Os ativos financeiros referidos no 8§ 1° ienluos ativos financeiros da
mesma nhatureza econdmica negociados no exterisrcagns e nos limites admitidos
nesta Instrugdo, desde que a possibilidade de gqumigio esteja expressamente
prevista em regulamento e:

| — sejam admitidos a negociacdo em bolsas deeslde mercadorias e futuros,
ou registrados em sistema de registro, custodidedigquidacao financeira devidamente
autorizados em seus paises de origem e supendsi®npor autoridade local
reconhecida; ou
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Il — cuja existéncia tenha sido assegurada peltodiasmite do fundo, que devera
contratar, especificamente para esta finalidadegites devidamente autorizados para o
exercicio da atividade de custddia em paises gigoatdo Tratado de Assuncdo ou em
outras jurisdicOes, desde que, neste ultimo cagmergisionados por autoridade local
reconhecida.

+ 8 5° com redacédo dada pela Instrucdo 465, de 20 f@®ereiro de 2008.

8 6° Para os efeitos do § 5°, considera-se recmi#zha autoridade com a qual a
CVM tenha celebrado acordo de cooperacdo mutuapeuaita o intercambio de
informagdes sobre operacdes cursadas nos mercad@apsupervisionados, ou que
seja signataria do memorando multilateral de emtegmtos da Organizacéo
Internacional das Comissdes de Valores — OICV/IOSCO

§ 7° Para efeitos desta Instrugéo:

| — os ativos financeiros negociados em paisea&igos do Tratado de Assuncao
equiparam-se aos ativos financeiros negociadosamoano nacional; e

Il — os BDRs classificados como nivel |, de acardm o disposto no art. 3°, § 1°,
inciso | e 8§ 2°, da Instrugdo CVM n° 332, de 4 loigl de 2000, equiparam-se aos ativos
financeiros negociados no exterior.

« Paragrafo com redacao dada pela Instrugcéo 456, de 2ie junho de 2007.

8 8° Os registros a que se referem os 88 3°,ieckp I, deste artigo deveréo ser
realizados em contas de depdsito especificas aalgiretamente em nome do fundo.

« Art. 2° e 88 com redacédo dada pela Instrugdo 450e 80 de marco de 2007.

Art. 3° O fundo serd constituido por deliberac@o wn administrador que
preencha os requisitos estabelecidos nesta Inefrec&@uem incumbe aprovar, no
mesmo ato, o regulamento do fundo.

Paragrafo unico. Podem ser administradores de fdedavestimento as pessoas
juridicas autorizadas pela CVM para o exerciciofipgmnal de administracdo de
carteira, nos termos do art. 23 da Lei n.° 6.385] de dezembro de 1976.

Art. 4° Da denominacéo do fundo constara a exgce¥sundo de Investimento”,
acrescida da referéncia a classe de fundo, sequnldssificacdo estabelecida na secéo
Il do Capitulo VIII.



Paragrafo Gnico. A denominacgédo do fundo nZo podsed acrescidos termos ou
expressdes que induzam interpretacdo indevida guaséus objetivos, sua politica de
investimento, seu publico alvo ou o0 eventual tr&atm tributario especifico a que
estejam sujeitos o fundo ou seus cotistas, obsereatdisposto nos paragrafos do art.
92.

« Primitivos 881° e 2° transformados em paragrafo Geb pela Instrugdo
CVM n° 450, de 30 de marco de 2007.

Art. 5° O fundo pode ser constituido sob a forrma&dndominio aberto, em que
0s cotistas podem solicitar o resgate de suas aajaalquer tempo, ou fechado, em que
as cotas somente sao resgatadas ao término dodealtwacéo do fundo.

Paragrafo unico. Admite-se a amortizacao de catat® tho fundo fechado como
no fundo aberto, mediante o pagamento uniformel@stos cotistas de parcela do valor
de suas cotas sem reducdo do numero de cotasanéfdtuado em conformidade com
0 gue a esse respeito dispuser o regulamento saemhléia geral de cotistas.

Art. 6° O fundo sera regido pelo regulamento, ddweedivulgar suas principais
caracteristicas ao publico através de um prospgatwrado em conformidade com o
disposto na Secéo V do Capitulo lll, ressalvadaspasto no art. 110, inciso Il desta
Instrucéo.

Secao Il
Do Registro dos Fundos

Art. 7° O funcionamento do fundo depende do préegistro na CVM, o qual
sera procedido através do envio, pelo administrattus documentos previstos no art.
8°, através do Sistema de Envio de Documentos milgglona pagina da CVM na rede
mundial de computadores, e considerar-se-4 auttemainte concedido na data
constante do respectivo protocolo de envio.

Art. 8° O pedido de registro deve ser instruidm as seguintes documentos e
informacoes:

| — regulamento do fundo, elaborado de acordo caemdiaposicOes desta
Instrucéo;

Il — os dados relativos ao registro do regulameso cartério de titulos e
documentos;
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[l — prospecto, elaborado em conformidade comadigp na Secao V, Capitulo
[, ressalvado o disposto nos art. 110, inciso lI;

%,

IV — declaragdo do administrador do fundo de quendu os contratos
mencionados no art. 57, se for o caso, e de quesesios se encontram a disposicéo da
CVM;

V — nome do auditor independente;

VI —inscricao do fundo no CNPJ; e

VIl — formulario padronizado com as informacfesidas do fundo, conforme
modelo disponivel na pagina da CVM na rede murdkatomputadores, devidamente
preenchido.

Art. 9° A CVM cancelara o registro:

| — do fundo aberto que nao houver atendido o gigpeo art. 105;

Il — do fundo fechado, quando nado for subscritolmaro minimo de cotas
representativas do seu patriménio inicial, no prdeo180 (cento e oitenta) dias,
conforme o disposto na Secdo Il do Capitulo III.

Paragrafo dnico. A CVM, em virtude de solicitacdsmdamentada e a seu
exclusivo critério, pode prorrogar o prazo previsto inciso Il, uma uUnica vez, por

periodo no maximo igual ao prazo inicial.

Secao Il
Das Cotas

Art. 10. As cotas do fundo correspondem a fragdeais de seu patrimonio, e
serao escriturais e nominativas.

81° As cotas do fundo conferirdo iguais direit@brgacdes aos cotistas.

§ 2° O valor da cota do dia é resultante da divi@valor do patrimonio liquido
pelo nimero de cotas do fundo, apurados, ambosnoerramento do dia, assim
entendido, para os efeitos desta Instrucdo, o ibod& fechamento dos mercados em
gue o fundo atue.

+ 881° e 2° renumerados pela Instrucdo CVM n° 450, @9 de margo de 2007.



8§ 3° O regulamento do fundo podera estabeleceo qator da cota do dia sera
calculado a partir do patriménio liquido do diaexitr, devidamente atualizado por 1
(um) dia, quando se tratar dos fundos de investimen

| — classificados, na forma do art. 92, como “CuPi@zo”, “Renda Fixa” e
“Referenciados”; ou

Il — registrados como “Exclusivos” ou “Previdengi&t’, na forma dos arts. 111-
A e 116.

+ 83° com a redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 450,ed30 de marco de
2007

84° Para efeito do disposto no 8§ 3° o0s eventapistes decorrentes das
movimentagdes ocorridas durante o dia deverdoaseatlos contra as aplicacdes ou
regates dos cotistas que efetuaram essas moviréestag, ainda, contra o patrimoénio
do fundo, conforme dispuser o regulamento.

+ 84° acrescentado pela Instrucdo CVM n°® 411, de 2@ novembro de 2004.

85° Quando se tratar de fundo que atue em mercedesterior, 0 encerramento
do dia poderéa ser considerado como o horéario defeento do mercado indicado no
regulamento.

+ 85° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 450, de 3@ dnarco de 2007

Art. 11. A qualidade de cotista caracteriza-sa pe$cricdo do nome do titular no
registro de cotistas do fundo.

Paragrafo Unico. O administrador do fundo, o teocaiontratado para essa
finalidade, na forma do art. 57 e a instituica@imtedidria a que se refere a Secéo IV
do Capitulo Il desta Instrucdo, sado responsawasforme o caso, por efetuar o
registro a que se refere o caput deste artigo.

Art. 12. A cota de fundo aberto ndo pode ser ohjiet cessdo ou transferéncia,
salvo por decisao judicial, execucao de garantisumessao universal.
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« Caput com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 411,ed26 de novembro
de 2004.

81° A cota de fundo fechado pode ser transferdagiante termo de cesséo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo césgpou através de bolsa de valores
ou entidade de balcdo organizado em que as cotaBurdip sejam admitidas a
negociacao.

82° A transferéncia de titularidade das cotasuddd fechado fica condicionada a
verificacdo pelo administrador do atendimento dasnélidades estabelecidas no
regulamento e na presente Instrucao.

Art. 13. Os cotistas responderdo por eventualirpatio liquido negativo do
fundo, sem prejuizo da responsabilidade do admawist e do gestor, se houver, em
caso de inobservancia da politica de investimentodos limites de concentragédo
previstos no regulamento e nesta Instrucao.

« Art. 13 com redacao dada pela Instrucdo CVM 450, d80 de marco de 2007

Secéo IV
Da Emisséo e do Resgate de Cotas

Art. 14. Na emisséo das cotas do fundo deve deradb o valor da cota do dia
ou do dia seguinte ao da efetiva disponibilidaddo mdministrador ou intermediario,
dos recursos investidos, segundo o disposto ndammguato.

« Caput com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 411,ed26 de novembro
de 2004.

Paragrafo unico. A integralizacdo do valor das soi@ fundo deve ser realizada
em moeda corrente nacional, ressalvada a hipéteseido | do art. 110.

Art. 15. O resgate de cotas de fundo obedeceségsntes regras:
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| — o regulamento estabelecera o prazo entre adpetit resgate e a data de
conversao de cotas, assim entendida, para ossetEsta Instrucdo, a data da apuracéo
do valor da cota para efeito do pagamento do resgat

%,

Il — a conversédo de cotas dar-se-a pelo valor tiadm dia na data de converséo,
observadas, se for o caso, a forma de calculo @admdia admitida pelo 8§ 3° do art.
10;

[l — o pagamento do resgate devera ser efetuadehamue, crédito em conta
corrente ou ordem de pagamento, no prazo estatelem regulamento, que néao
podera ser superior a 5 (cinco) dias Uteis, costatio data da conversdo de cotas,
ressalvada a hipo6tese do inciso IV do art. 110;

« Incisos 1l e Il com redacao dada pela Instrucdo CWI n° 450, de 30 de
marco de 2007

IV — o regulamento podera estabelecer prazo dencargara resgate, com ou
sem rendimento;

V — salvo na hipotese de que trata o art. 16, devida ao cotista uma multa de
0,5% (meio por cento) do valor de resgate, a sga palo administrador do fundo, por
dia de atraso no pagamento do resgate de cotas.

Paragrafo unico. O fundo cujo regulamento estabeleata de conversdo diversa
da data de resgate, pagamento do resgate em datsaddo pedido de resgate ou prazo
de caréncia para o resgate, devera observar ostlispo paragrafo 3° do art. 40.

Art. 16. Em casos excepcionais de iliquidez dosatcomponentes da carteira
do fundo, inclusive em decorréncia de pedidos ggates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo dartramto tributario do fundo ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimoadministrador podera declarar o
fechamento do fundo para a realizagdo de resganrdp obrigatoria a convocacao de
Assembléia Geral Extraordinaria, no prazo maximald@em) dia, para deliberar, no
prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data doafeehto para resgate, sobre as
seguintes possibilidades:

| — substituicdo do administrador, do gestor oaméos;

Il — reabertura ou manutencao do fechamento doofpada resgate;
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[l — possibilidade do pagamento de resgate ertositel valores mobiliarios;

IV — cisdo do fundo; e

V — liquida¢éo do fundo.

§ 1° O administrador € responséavel pela ndo agéia dos poderes conferidos no
caput deste artigo, caso sua omissao cause prejuizpists remanescentes.

+ 81° com redacéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, &9 de marco de 2007

8§2° O fechamento do fundo para resgate devera,qeabquer caso, ser
imediatamente comunicado a CVM.

83° A assembléia de que trata o caput deverazaeae mesmo que o
administrador delibere reabrir o fundo antes da darcada para sua realizacgéo.

+ 83° acrescentado pela Instrucdo CVM n°® 411, de 2@ novembro de 2004.

84° O administrador podera solicitar & CVM autagéo especifica para proceder
a cisdo do fundo antes da reabertura para resdasjo neste caso vedadas novas
aplicacdes no fundo resultante da cisdo, e devetwlgualquer modo, realizar-se a
assembléia de que trata o caput.

+ 84° acrescentado pela Instrucdo CVM n°® 411, de 2@ novembro de 2004.

8§ 5° Cabe ao administrador tomar as providéncexessarias para que as
hipoteses descritas maput ndo venham a ocorrer em decorréncia da liquidégaa
de ativos do fundo, conforme previsto no inciso Ba2° do art. 2°.

+ 85° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 456, de 22 junho de 2007.

Art. 17. E facultado ao administrador suspendegualquer momento, novas
aplicagcdes no fundo, desde que tal suspensdo sgiephdistintamente a novos

investidores e cotistas atuais.

81° A suspenséo do recebimento de novas aplicagbasm dia ndo impede a
reabertura posterior do fundo para aplicagdes.

82° O administrador deve comunicar imediatameagi@termediarios sobre a
eventual existéncia de fundos que nao estejam iadimitaptacao.

83° O fundo deve permanecer fechado para aplisagiquanto perdurar o
periodo de suspenséo de resgates.
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EGRRINAY

+ 83° acrescentado pela Instrucdo CVM n°® 411, de 2@ novembro de 2004.

Art. 18. O regulamento deverd prever as condigdas recebimento de
aplicacdes e resgates nos feriados estaduais eipaisi

_CAPITULO Il
DA SUBSCRICAO E DISTRIBUICAO DE COTAS

Secéo |
Do Registro de Distribuicdo de Cotas

Art.19. A distribuicdo de cotas de fundo abertdejmende de prévio registro na
CVM e sera realizada por instituicbes intermedgriategrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliérios.

Art. 20. A distribuicdo de cotas de fundo fechaeépende de prévio registro na
CVM, na forma da Secdo Il deste Capitulo, e someuidera ser realizada por
instituicdes integrantes do sistema de distribugealores mobiliarios.

Art. 21. O administrador é obrigado a fornecer mxsrmediarios contratados
todo o material de divulgacdo do fundo exigido pstgulamentacdo em vigor,
respondendo pela exatiddo das informacfes commlesferido material.

Paragrafo unico. O administrador de fundo de inwesito € obrigado a informar
aos intermediarios contratados qualquer alterag&amqorra no fundo, especialmente se
decorrente da mudanca do regulamento, ocasido enocadministrador substituira
imediatamente o material de divulgacdo em podeirdesmediarios contratados.

Secéao Il
Do Registro de Distribuicdo de Cotas de Fundos &okah

Art. 22. A distribuicdo de cotas de fundo fechaglee ndo seja destinado
exclusivamente a investidores qualificados deverapsecedida de registro de oferta
publica de distribuicdo nos termos da Instrucdo CW.R400, de 29 de dezembro de
2003.

Art. 23. O registro de distribuicdo de cotas dadiu fechado destinado
exclusivamente a investidores qualificados depéndds envio dos documentos
previstos no art. 24, através do Sistema de EnziDatumentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, e considera automaticamente
concedido na data constante do respectivo protaénvio.

Art. 24. O pedido de registro para distribuicdo a#as de fundo fechado
destinado exclusivamente a investidores qualifisatiye ser acompanhado:

| — do material de divulgacéo a ser utilizado dteandistribuicdo das cotas;
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Il — da informacdo quanto ao numero maximo e minideo cotas a serem
distribuidas, o valor da emisséo e outras inforraagélevantes sobre a distribuicao;

/s

lIl — da informacé&o quanto a data de inicio e eeeento da distribui¢ao;

IV — de declaragao do administrador de que foidulmo contrato de distribuicdo
com instituicdo integrante do sistema de distridoie de que o0 mesmo se encontra a
disposicédo da CVM, quando for o caso; e

V — do prospecto, se houver.

81° Nas distribuigbes subsequentes a distribuigéial deverdo ser enviadas aos
cotistas:

| — uma comunicagdo de inicio da distribuicdo, @ntecedéncia minima de 10
(dez) dias; e

Il — uma comunicacao de encerramento da distribyigéé 10 (dez) dias apos tal
encerramento, esclarecendo o resultado da digtébui

§2° O administrador devera manter em sua poskeppezo de 5 (cinco) anos, 0s
comprovantes de envio de ambas as comunica¢cOe&lasfeno pardgrafo anterior, a
disposicéo da CVM.

Art. 25. O administrador devera encaminhar, agad@ Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mudd computadores, a lista de
subscricdo de cotas de fundo fechado, no prazmideddhs Uteis apds 0 encerramento
da subscricao de cotas.

Art. 26. N&o sera admitida nova distribuicdo d@asalo fundo antes de subscrita
a distribuicdo anterior.

Art. 27. A subscrigdo das cotas do fundo fechaele dser encerrada no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta dias), a contaratia db inicio de distribuicao.

81° Na hipdtese de o administrador decidir altedarante o processo de
distribuicdo de cotas, alguma das condi¢des preangerdivulgadas, a distribuicdo deve
ser suspensa, de forma a ser obtida a concordéosiagubscritores com relacdo as
novas condicodes.

8§2° Aos cotistas que dissentirem das alterac@Eegidas sera assegurado direito
de obter a devolugdo do valor integralizado, a@les@roporcionalmente dos
rendimentos auferidos pelas aplicacdes do fungoidds de encargos e tributos.

83 Uma vez observado o disposto nos paragrafosiamgy inclusive com a
efetiva restituicdo dos valores aos cotistas desgab, devera ser realizada, previamente
ao reinicio da distribuicdo, a correcdo do prospeetdos demais documentos e
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informacdes, a partir do qual sera contado novagpde 180 (cento e oitenta) dias para
a colocacao das cotas.

/s

Art. 28. As importancias recebidas na integrabmage cotas, durante o processo
de distribuicdo de cotas de fundo fechado, deverdegmositadas em banco comercial,
banco multiplo com carteira comercial ou Caixa Eeoica em nome do fundo, sendo
obrigatdria sua imediata aplicacdo em titulos paklifederais ou em cotas de fundo de
investimento classificado em conformidade com pako no art. 93.

81° Durante o periodo de distribuicdo, o admiaikir deve remeter mensalmente
demonstrativo das aplicacdes da carteira, atravéSistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de edagwres, no prazo maximo de
10 (dez) dias contados do encerramento do més.

+ 81° com redacao dada pela Instrugdo CVM n° 411, d& de novembro de
2004.

82° No caso de fundo j& em funcionamento, os esloelativos a nova
distribuicdo de cotas devem ser escriturados sgéparente das demais aplicagdes do
fundo, até o encerramento da distribuicéo.

83° A assembléia de cotistas que deliberar aluligffo de novas cotas do fundo
fechado podera dispor sobre o numero minimo des cpta devam obrigatoriamente ser
subscritas para que a distribuicdo seja mantidar&amento a ser dado no caso de nao
haver a subscricao total das cotas previstas.

84° Na hipodtese do paragrafo anterior, caso o raiménimo de cotas previsto
nao seja subscrito no prazo de 180 (cento e ojtdida, prorrogavel por igual periodo
conforme o disposto no art. 9°, contados da dateodeesséo do registro, os valores
integralizados deverdo ser imediatamente restisuidos subscritores, acrescidos
proporcionalmente dos rendimentos auferidos pgbtisagdes do fundo, liquidos de
encargos e tributos.

85° Caso ndo tenha havido distribuicéo total déssqrevistas e a deliberacdo da
assembléia de cotistas ndo tenha fixado um numaronm de cotas a serem subscritas,
0 subscritor das cotas podera optar entre permaneckindo ou receber a devolucéo
do valor integralizado, acrescido proporcionalmeids rendimentos auferidos pelas
aplicacdes do fundo, liquidos de encargos e trfuto

Art. 29. O material de divulgacéo de distribuigBocotas do fundo fechado deve
conter pelo menos as seguintes informagdes:

| — nome do fundo;
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Il — nome e endereco do administrador e gestdrpseer;

[l — nome e enderec¢o das instituicdes respons@etisdistribuicao;

IV — politica de investimento, publico alvo e piipais caracteristicas do fundo;

V — mercado onde as cotas do fundo sao negociadas;

VI — condic¢des de subscricdo e integralizacéo;

VIl — data do inicio e encerramento da distribujcao

VIII — esclarecimento de que maiores informaco@es edpias do prospecto e do
regulamento podem ser obtidas nas instituicbensgyeis pela distribuicdo de cotas
ou na pagina da CVM na rede mundial de computagdores

IX — os dizeres, de forma destacada: "A concessifigedistro da presente
distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, gararde veracidade das informacdes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fudeleeu administrador ou das cotas
a serem distribuidas".

Secao Hl
Da-Subsericdo-ou-Agquisicae-de-Cotas

Secao Il
Da Subscricédo de Cotas

« Secao lll renomeada pela Instru¢do CVM n° 450, de@3de marco de 2007

Art. 30. Todo cotista ao ingressar no fundo dewestar, mediante termo proprio,
que:

| — recebeu o regulamento e, se for o caso, o podsp
Il — tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da malitle investimento;
[Il — tomou ciéncia da possibilidade de ocorrér@agpatrimonio liquido negativo,

se for o caso, e, neste caso, de sua responsdbilie consequiientes aportes adicionais
de recursos.

81° O administrador deve manter a disposicdo dd @Vtermo contendo as
declaracoes referidas no caput deste artigo, dexdee assinado pelo investidor, ou
registrado em sistema eletronico que garanta a@emto ao disposto no caput.
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8 2° O regulamento e, se for o caso, o prospeeterdo ser entregues pelo
administrador em suas versdes vigentes e atuaizada

+ 82° com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, 3i& marco de 2007

Art. 31. O administrador devera informar a datapdaneira integralizacdo de
cotas do fundo através do Sistema de Envio de Dewctos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, no prazo gedias Uteis.

Art. 32. Sem prejuizo de eventuais sancoes, a @Udlkra suspender a emissao,
subscricao e distribuicdo de cotas de fundo reddizeem desacordo com a presente
Instrucéo.

SecdelV
bscrics g y

Secao IV
Da Subscricdo de Cotas por Conta e Ordem

» Secao IV renomeada pela Instrucdo CVM n° 450, de 3& marco de 2007

Art. 33. O fundo de investimento podera contrafat escrito, instituicoes
intermediérias integrantes do sistema de distrdmude valores mobiliarios para realizar
a distribuicdo de cotas, autorizando-as a reabzaubscricdo de cotas do fundo por
conta e ordem de seus respectivos clientes.

+ Art. 33 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 450de 30 de margo de
2007

Art. 34. Para a adocédo do procedimento de que ésth secao, o administrador e
a instituicdo intermediaria deverdo estabelecargeporito, a obrigacéo desta ultima de
criar registro complementar de cotistas, especfi@m@ cada fundo em que ocorra tal
modalidade de subscri¢do de cotas, de forma que:

« Caput do art. 34 com redacdo dada pela Instrugdo OM n° 450, de 30 de
marco de 2007
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| — a instituicdo intermediaria inscreva no registomplementar de cotistas a
titularidade das cotas em nome dos investidorabuatdo a cada cotista um cdodigo de

cliente e informando tal codigo ao administradofudao; e

/s

Il — o administrador, ou instituicdo contratadariggre as cotas de forma especial
no registro de cotistas do fundo, adotando, natift=téo do titular, o nome da
instituicdo intermediaria, acrescido do cédigo diente fornecido pela instituicdo
intermediaria, e que identifica o cotista no regisomplementar.

Art. 35. As aplicacdes ou resgates realizadosfaodos de investimento por
meio de instituicdes intermedidrias que estejararata por conta e ordem de clientes
serdo efetuadas de forma segregada, de modo ghbenese direitos integrantes do
patrimonio de cada um dos clientes, bem como seuesfe rendimentos, ndo se
comuniguem com o patriménio da instituicao interiaed.

Paragrafo unico. Os bens e direitos de clientesndéisuicdes intermediarias nao
respondem direta ou indiretamente por nenhuma atf@ contraida por tais
instituicbes, sendo-lhes vedada a constituicdopmweito proprio, de énus reais ou de
direitos reais de garantia em favor de terceirbsesas cotas dos fundos.

Art. 36. As instituicOes intermediarias que esteguando por conta e ordem de
clientes assumem todos os 6nus e responsabilideldesonadas aos clientes, inclusive
quanto a seu cadastramento, identificacdo e dgmatedimentos que, na forma desta
Instrucdo, caberiam originalmente ao administraglor especial no que se refere:

| — ao fornecimento aos clientes de prospectosilaswgentos e termos de adeséo,
a serem obrigatoriamente encaminhados pelos adraohises aos intermediarios, para
tal finalidade;

Il — a responsabilidade de dar ciéncia ao cotistguk a distribuicdo é feita por
conta e ordem;

[l — & obrigagcéo de dar ciéncia aos clientes dasguer exigéncias formuladas
pela CVM;

IV — ao controle e a manutencao de registros interaferentes a compatibilidade
entre as movimentacdes dos recursos dos clientesjaecapacidade financeira e
atividades econdmicas, nos termos das normas decfme combate a lavagem de
dinheiro ou ocultacédo de bens, direitos e valores;

V — a regularidade e guarda da documentacéo cabldes clientes, nos estritos
termos da regulamentacdo em vigor, bem como pelopcemento de todas as
exigéncias legais quanto a referida documentag@astal;

VI — a prestacéo de informacéo diretamente a CVbesos dados cadastrais dos
clientes que aplicarem nos fundos, quando estamafgéo for solicitada,
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VIl — & comunicacédo aos clientes sobre a convocdedassembléias gerais de
cotistas e sobre suas deliberacdes, de acordo £amsteucoes e informagdes que, com
antecedéncia suficiente e tempestivamente, recizeadministradores dos fundos de

investimento, observado o disposto no art. 37,

/s

VIl — a manutencdo de servico de atendimento aess sclientes, para
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento demecdes;

IX — ao zelo para que o investidor final tenha planesso a todos os documentos
e informacdes previstos nesta Instrucdo, em igdeldie condicbes com os demais
cotistas do fundo de investimento objeto da apfioac

X — & manutencdo de informacdes atualizadas queitaen a identificacdo, a
qualquer tempo, de cada um dos investidores fibais, como do registro atualizado de
todas as aplicagfes e resgates realizados em reoaeld um dos investidores finais; e

XI — a obrigacédo de efetuar a retencao e o recelhiondos tributos incidentes nas
aplicacdes ou resgates em fundos de investimeatdorene determinar a legislacao
tributéaria.

Paragrafo unico. A documentacéo referida no in¥isteve permanecer na posse
da instituicdo que esteja atuando por conta e omewlientes, a disposicdo da CVM,
pelo prazo de 5 (cinco) anos.

Art. 37. Previamente a realizacdo das assemblgasais de cotistas, o
intermediario que esteja atuando por conta e ordentlientes deve fornecer aos
clientes que assim desejarem declaracdo da qudetida cotas por eles detidas,
indicando o fundo, nome ou denominacdo social énte, o cédigo do cliente e o
ndamero da sua inscricdo no Cadastro de Pessoaad~sCPF ou no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica, ambos do Ministério da Fazendérme o caso, constituindo tal
documento prova habil da titularidade das cotasa padim de exercicio do direito de
voto.

Paragrafo unico. O intermediario que esteja atugd@onta e ordem de clientes
pode comparecer e votar nas assembléias geraigisias dos fundos, representando os
interesses de seus clientes, desde que munidoodergcdo com poderes especificos,
discriminando inclusive o dia, hora e local da nelie assembléia.

Art. 38. Na hipdtese de rescisdo do contrato filonantre o fundo e o
intermediario que esteja atuando por conta e orderolientes, deve ser facultado ao
cotista permanecer como investidor no fundo, comptendo-se a instituicdo
intermediéria, neste caso, a identificar e forneceadministrador toda a documentacao
cadastral do cliente.

Secao VvV
Do Prospecto
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Art. 39. O prospecto deve conter todas as infodescrelevantes para o
investidor relativas a politica de investimentofaledo e aos riscos envolvidos.

81° O prospecto atualizado deve estar a disposigddnvestidores potenciais
durante o periodo de distribuicdo, nos locais em egta for realizada, em namero
suficiente de exemplares.

8§2° O administrador do fundo devera encaminhaV®,Cem meio eletronico
através do Sistema de Envio de Documentos dispon&vgagina da CVM na rede
mundial de computadores, no prazo de 1 (um) diagquaisquer alteracdes realizadas
no prospecto, as quais seréo colocadas a dispgm¢a@onsulta publica.

Art. 40. O prospecto deve conter, em linguagemaaaacessivel ao publico alvo
do fundo, informacdes sobre o0s seguintes topicesimacomo quaisquer outras
informagdes consideradas relevantes:

| — metas e objetivos de gestédo do fundo, bem @eugublico alvo;

Il — politica de investimento e faixas de alocacko ativos, discriminando o
processo de analise e selecdo dos mesmos;

[Il — relag&o dos prestadores de servigos do fundo;

IV — especificacao, de forma clara, das taxas eagedespesas do fundo;

V — apresentacéo detalhada do administrador e storgguando for o caso, com
informac&o sobre seu registro perante a CVM, separtamentos técnicos e demais
recursos e servicos utilizados para gerir o fundo;

« Inciso V com redacao dada pela Instrugdo CVM n° 411de 26 de novembro
de 2004.

VI — condi¢cdes de compra de cotas do fundo, comgezelo limites minimos e
maximos de investimento, bem como valores minimasa pmovimentacdo e
permanéncia no fundo;

VII — condi¢Oes de resgate de cotas e, se form paazo de caréncia,

VIII — politica de distribuicdo de resultados, seiter, compreendendo 0s prazos
e condicbes de pagamento;

IX — identificacdo dos riscos assumidos pelo fundo;



X — informagdo sobre a politica de administracds decos assumidos pelo
fundo, inclusive no que diz respeito aos métoddrzados para gerenciamento destes
riscos;

« Inciso X com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 45@e 30 de marco de
2007

Xl — informacdo sobre a tributagdo aplicavel aodfune a seus cotistas,
contemplando a politica a ser adotada pelo admadist quanto ao tratamento
tributario perseguido;

XIl — politica relativa ao exercicio de direito deto do fundo, pelo administrador
ou por seus representantes legalmente constituidws, assembléias gerais das
companhias nas quais o fundo detenha participacao;

XIlI — politica de divulgacdo de informacdes, irgilte as de composicdo de
carteira, que devera ser idéntica para todos dicitaem;

+ Inciso XIIl com redacao dada pela Instru¢cdo CVM n°450, de 30 de margo
de 2007

XIV — quando houver, identificacdo da agéncia digsslora de risco do fundo,
bem como a classificacéo obtida;

XV — observado o disposto no art. 75, a indicagélares o local, ou meio, e a
forma de obtencdo dos resultados do fundo em ew@schanteriores, e de outras
informacdes referentes a exercicios anteriores, ¢amo demonstracdes contébeis,
relatorios do administrador do fundo e demais damuos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por for¢a de disposigdgslamentares aplicaveis;

« Inciso XV com redagdo dada pela Instrucdo CVM n° 41, de 26 de
novembro de 2004.

XVI — o percentual maximo de cotas que pode seéda@br um Unico cotista;
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81° O prospecto deve conter, de forma destacaddizeres: "A concessao de
registro para a venda de cotas deste fundo naacemplor parte da CVM, garantia de
veracidade das informacfes prestadas ou de adeqdag&gulamento do fundo ou do
seu prospecto a legislagéo vigente ou julgamerticess qualidade do fundo ou de seu

administrador, gestor e demais prestadores de;esrVi

/s

8§2° O fundo que pretender realizar operagbes cervalivos que possam
resultar em perdas patrimoniais ou, em especiafrl@ ocorréncia de patrimonio
liguido negativo, devera inserir na capa de sespaco e em todo o material de
divulgacdo, de forma clara, legivel e em destaguea das seguintes adverténcias,
conforme o caso:

| — "Este fundo utiliza estratégias com derivativosno parte integrante de sua
politica de investimento. Tais estratégias, da oommo sédo adotadas, podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seustest”; ou

Il — "Este fundo utiliza estratégias com derivasivamo parte integrante de sua
politica de investimento. Tais estratégias, da foommo sdo adotadas, podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seusstest podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consegjobnigacéo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fuhdo

83° Caso o regulamento estabeleca data de coowdirsgisa da data de resgate,
pagamento do resgate em data diversa do pedidesdate ou prazo de caréncia para o
resgate, tais fatos deverao ser incluidos com giéstaa capa do prospecto e em todo o
material de divulgacao, de forma clara e legivel.

84° Caso o administrador tenha contratado agétassificadora de risco, o
prospecto deverd conter adverténcia de que a medutedesse servico ndo é
obrigatoria, podendo o0 mesmo ser descontinuadotéi@ do administrador do fundo
ou da assembléia geral de cotistas.

+ 84° com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, &9 de marco de 2007.

8 5° Na descricdo da politica de administracéasge, o prospecto devera conter
adverténcia de que os métodos utilizados pelo astrador para gerenciar 0s riscos a
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que o fundo se encontra sujeito ndo constituemngaraontra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo.

+ 85° com redacédo dada pela Instrucdo CVM n° 450, @&® de marco de 2007.

8§ 6° Os fundos que se utilizarem da prerrogatvajae trata o 83° do art. 10
deverdo mencionar no prospecto, como indicacaaidoss assumidos pelo fundo de
gue trata o inciso IX deaput deste artigo, a possibilidade de perdas decorrefaes
volatilidade nos prec¢os dos ativos que integrancauzira.

+ 86° com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, &9 de marco de 2007.

- 8879, 8° e 9° revogados pela Instru¢do CVM n° 45@k 30 de margo de 2007.
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§ 7° Caso a politica de investimento contempl@ssipilidade de alocacdo de
mais de 30% (trinta por cento) do patriménio liguitb fundo nos ativos discriminados
no art. 98, o prospecto devera conter destaque ssha possibilidade.
+ 87° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 456, de 22 junho de 2007.
CAPITULO IV
DO REGULAMENTO DO FUNDO

Secao |
Das Disposi¢des Obrigatérias do Regulamento

Art. 41. O regulamento deve, obrigatoriamentepalisobre:

| — qualificacdo do administrador do fundo;

Il — quando for o caso, referéncia a qualificacdagestor da carteira do fundo;
[Il — qualificacdo do custodiante;

IV — espécie do fundo, se aberto ou fechado;

V — prazo de duracéo, se determinado ou indetedajna

VI — politica de investimento, de forma a caraetaria classe do fundo, em
conformidade com o disposto no art. 92;

+ Inciso VI com redagéo dada pela Instrugéo 450, deD3le marco de 2007.

VIl — taxa de administracdo, fixa e expressa encgregual anual do patriménio
liquido (base 252 dias);

VHI —taxas de performance, de ingresso e de saida;

VIII — taxa de performance, de ingresso e de saidservado o disposto no art.
62;

*Inciso VIII com redacdo dada pela Instrucdo CVM n°413, de 30 de
dezembro de 2004.

IX — demais despesas do fundo, em conformidadeccdisposto no art.99;

X —condi¢Oes para a igacao e o resgate de cotas;

X — condicbes para a aplicacédo e o resgate de, cothssive quanto ao disposto
no art. 10, 839
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« Inciso X com redacéo dada pela Instrucdo 450, de 8@ marco de 2007.

%,

XI — distribuicéo de resultados;
XII - publico alvo;

XIII — referéncia ao estabelecimento de intervadoapa atualizacdo do valor da
cota, quando for o caso;

XIV — exercicio social do fundo;

XV — politica de divulgacdo de informacdes, inchesas relativas a composicao
de carteira;

« Inciso XV com redacdo dada pela Instrucao 450, d®3le marco de 2007.

XVI — politica relativa ao exercicio de direito deoto do fundo, pelo
administrador ou por seus representantes legalmeonstituidos, em assembléias
gerais das companhias nas quais o fundo detenticEgao;

XVII — informacéo sobre a tributacdo aplicavel ando e a seus cotistas;

XVIII - politica de administragdo de risco, com @sdricdo dos métodos
utilizados pelo administrador para gerenciar aossa que o fundo se encontra sujeito.

« Inciso XVIII acrescentado pela Instrucdo CVM n° 450 de 30 de marco de
2007

81° Na definicAo da politica de investimento edagno inciso VI do caput,
devem ser prestadas informagdes sobre:

| — 0 percentual maximo de aplicacdo em titulosleres mobiliarios de emissao
do administrador, gestor ou de empresa a elesdjgdrservado o disposto no artigo 86
desta Instrucéo;

« Inciso | com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 450de 30 de marco de
2007

Il — o percentual maximo de aplicacdo em cotas wwds de investimento
administrados pelo administrador, gestor ou empmedas ligada;



[l — o percentual maximo de aplicacdo em titulogares mobiliarios de um
mesmo emissor, observados os limites do art. 8a dlestrucéo; e

« Inciso Ill com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° %0, de 30 de marco de
2007

IV — o propésito do fundo de realizar operacdes \&afor superior ao seu
patriménio, com a indicacdo de seus niveis de ég@goem mercados de risco.

§2° A politica de divulgacdo de informacdes ref@rno inciso XV do caput
devera abranger pelo menos o seguinte:

+ 8§2° com redacéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, &9 de marco de 2007
| — a periodicidade minima para divulgacdo da caigdo da carteira do fundo;
Il — o nivel de detalhamento das informacdes;

Il — o local e meio de solicitacao e divulgacas ddormacoes.

83° A politica de divulgacdo devera ser idéntiegaptodos os consultores de
investimento, agéncias classificadoras e demasassados.

+ 83° com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, &9 de marco de 2007

84° Sera sempre conferido tratamento idénticooagunto dos cotistas quanto a
divulgacao de informacdes, observadas as dispasd@&a instrucdo e, se for o caso,
aguelas constantes da politica de divulgacao @lesase refiram.

+ 849° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 411, de 2@ chovembro de 2004.



8 5° Se o fundo contratar agéncia classificadenasgdo:

| — a remuneracao da agéncia classificadora comatdespesa do administrador;

Il — o contrato devera conter clausula obrigan@gé@ncia classificadora de risco
a, imediatamente, divulgar em sua pagina na redediau de computadores e
comunicar a CVM e ao administrador qualquer alvada classificacdo do fundo, ou a
rescisdo do contrato;

[l — na hipbétese de que trata o inciso Il o adstiaidor devera, imediatamente,
divulgar fato relevante ao mercado; e

IV - as informacdes a ela fornecidas poderéo aleraaguelas fornecidas aos
cotistas

+ 85° com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, &9 de marco de 2007.

8§ 6° A rescisao do contrato firmado com agén@astiicadora de risco somente
serad admitida mediante a observancia de periodmidmcia de 180 (cento e oitenta)
dias, sendo obrigatéria a apresentacdo, ao finakedgeriodo, de relatério de
classificagéo de risco elaborado pela mesma agéncia

87° Verificando-se a hipotese de que trata o 8ftoepecto devera, a partir da
data da rescisdo, incluir um resumo do ultimo éelat elaborado pela agéncia
classificadora, o historico das notas obtidas fdalwdo, a indicacdo do endereco
eletrénico no qual a verséo integral do relaténdeser consultada e a informacao de
que ele também esta disponivel na sede do admamhisirobservando-se, ainda, os 88
1° e 2° do art. 39.

8§ 8° A remuneragdo de agéncia classificadora si® rtontratada pelo fundo
podera constituir despesa do fundo desde que:

| — seja deduzida da taxa de administragao; e
Il — tal possibilidade conste do regulamento.”

+ 886°, 7° e 8° acrescentados pela Instrugdo CVM n3@} de 30 de margo de
2007.

Art. 42. O administrador pode destinar diretamexte cotistas as quantias que
forem atribuidas ao fundo a titulo de dividendaspg sobre capital préprio ou outros
rendimentos advindos de ativos que integrem sugei@r desde expressamente
autorizado pelo regulamento.
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Secao Il
Da Alteracédo do Regulamento

Art. 43. A alteracdo do regulamento depende deig@provacado da assembléia
geral de cotistas, sendo eficaz a partir da ddileedada pela assembléia.

Paragrafo unico. Salvo se aprovadas pela unanimidad cotistas do fundo, as
alteracdes de regulamento serdo eficazes no miaipertir de 30 (trinta) dias apods a
comunicacao aos cotistas de que trata o art. S5seguintes casos:

« Paragrafo unico com redacédo dada pela Instrucdo CVM®° 411, de 26 de
novembro de 2004.

| — aumento ou alteracdo do calculo das taxas oenatracao, de performance,
de ingresso ou de saida;

Il — alterac&o da politica de investimento;
[l — mudanca nas condi¢Oes de resgate; e
IV — incorporagéo, cisdo ou fusdo que envolva fusaolo a forma de condominio

fechado ou que acarrete alteracdo, para os coéistedvidos, das condi¢cdes elencadas
Nos incisos anteriores.

Art. 44. O administrador devera encaminhar, agad@ Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mude computadores, na data
do inicio da vigéncia das alteracbes deliberadas amsembléia, 0s seguintes
documentos:

+ Art. 44 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 450de 30 de marco de
2007.

| — exemplar do regulamento, consolidando as gifesefetuadas; e
Il — prospecto atualizado, se for o caso.
Art. 45. O regulamento pode ser alterado, indepeteinente da assembléia

geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclugnéenda necessidade de atendimento
a exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a s\éeges ou regulamentares ou
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ainda em virtude da atualizacdo dos dados cadasimaadministrador, do gestor ou do
custodiante do fundo, tais como alteragéo na raaéial, endereco e telefone.

%,

Paragrafo unico. As alteracfes referidas no capuerd ser comunicadas aos
cotistas, por correspondéncia, no prazo de até&id@aj dias, contados da data em que
tiverem sido implementadas.

Art. 46. O administrador tem o prazo de até 30té) dias, salvo determinacéo
em contrario, para proceder as alteracfes detedasn@ela CVM, contados do
recebimento da correspondéncia que formular agaageexigéncias.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA GERAL

Secao |
Da Competéncia

Art. 47. Compete privativamente a assembléia geyalotistas deliberar sobre:
| — as demonstragfes contabeis apresentadas peioistdador;

Il — a substituicdo do administrador, do gestodowcustodiante do fundo;

Il — a fuséo, a incorporacgao, a ciséo, a transhgéo ou a liquidacéo do fundo;
IV — 0 aumento da taxa de administracao;

V — a alteracéo da politica de investimento do fynd

VI — a emissédo de novas cotas, no fundo fechado;

VIl — a amortizacdo de cotas, caso nao estejagieend regulamento; e

VIII — a alteracéo do regulamento.

Secéo Il
Da Convocacao e Instalacao

Art. 48. A convocacdo da assembléia geral devdesar por correspondéncia
encaminhada a cada cotista.

81° A convocagdo de assembléia geral dever4d eaumexpressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem delibena@lase admitindo que sob a rubrica
de assuntos gerais haja matérias que dependantilseraigfio da assembléia.

82° A convocacdo da assembléia geral deve ser demn 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.
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§3 Da convocacdo devem constar, obrigatoriamenge, hdira e local em que
sera realizada a assembléia geral.

84° O aviso de convocacéo deve indicar o local ondetista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submegipigeéiacéo da assembléia.

85° A presenca da totalidade dos cotistas sufaiéaade convocagao.

Art. 49. Anualmente a assembléia geral deverdeler sobre as demonstraces
contabeis do fundo, fazendo-o até 120 (cento e)valias apos o término do exercicio
social.

81° A assembléia geral a que se refere o capuergenpode ser realizada no
minimo 30 (trinta) dias apOs estarem disponiveis aotistas as demonstracdes
contabeis auditadas relativas ao exercicio enazrrad

82° A assembléia geral a que comparecerem todostistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no paragraforientelesde que o faca por
unanimidade.

Art. 50. Além da assembléia prevista no artigeaot, o administrador, o gestor,
0 custodiante ou o cotista ou grupo de cotistasdgtenha, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de cotas emitidas, poderdo convaaaralquer tempo assembléia geral
de cotistas, para deliberar sobre ordem do diatdesisse do fundo ou dos cotistas.

Paragrafo Unico. A convocacdo por iniciativa dot@esdo custodiante ou de
cotistas sera dirigida ao administrador, que deverdprazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocacacssinbléia geral as expensas dos
requerentes, salvo se a assembléia geral assiroaamherdeliberar em contrario.

« Artigo com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 411de 26 de novembro
de 2004.

Art. 51. A Assembléia Geral se instalard com agmea de qualquer numero de
cotistas.

Secao Il
Das Deliberacdes
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Art. 52. As deliberacdes da assembléia geral derdadas por maioria de votos,
cabendo a cada cota 1 (um) voto.

81° O regulamento podera dispor sobre a possibdidde as deliberagbes da
assembléia serem adotadas mediante processo ddtadnsmal, sem necessidade de
reunido dos cotistas.

82° O regulamento podera estabelecer quorum waald para as deliberacoes,
inclusive as relativas as matérias previstas nalart

83° Na hipotese de destituicdo do administradofudelo aberto, o quorum
qualificado a que se refere o caput ndo poderapalssar metade mais uma das cotas
emitidas.

+ 83° com redagdo dada pela Instrucdo CVM n° 411, d& de novembro de
2004.

Art. 53. Somente podem votar na assembléia gserabtistas do fundo inscritos
no registro de cotistas na data da convocacaosganadeia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos hd menagai@) ano.

Paragrafo dnico. Os cotistas também poderdo vaitammeio de comunicagéo
escrita ou eletrénica, desde que recebida pelo restnsidor antes do inicio da
assembléia, observado o disposto no regulamento.

Art. 54. N&o podem votar nas assembléias geraiigriio:

}—sed-administradeor;

| — seu administrador e seu gestor;

« Inciso | com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 411de 26 de novembro
de 2004.

" ciosdi uncionarios-do-administrad
Il — os sécios, diretores e funcionarios do adnriador ou do gestor;

« Inciso Il com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 41, de 26 de novembro
de 2004.
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[l — empresas ligadas ao administrador ou ao gestus socios, diretores,
funcionarios; e

 Inciso Il com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 41, de 26 de
novembro de 2004.

IV — os prestadores de servicos do fundo, seussddiretores e funcionarios.

Paragrafo Gnico. As pessoas mencionadas nos intiso#/ ndo se aplica a
vedacao prevista neste artigo quando se tratanrdkfde que sejam os Unicos cotistas,
ou na hipétese de aquiescéncia expressa da mdasidemais cotistas, manifestada na
propria assembléia, ou em instrumento de procurggéose refira especificamente a
assembléia em que se dara a permissao de voto.

« Paragrafo unico com redacédo dada pela Instrucdo CVM®° 411, de 26 de
novembro de 2004.

Art. 55. O resumo das decisdes da assembléia devakra ser enviado a cada
cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a diatrealizacado da assembléia, podendo
ser utilizado para tal finalidade o extrato de acmqie for enviado apds a comunicacéo
de que trata o art. 68, II.

Paragrafo unico. Caso a assembléia geral sejaadalinos ultimos dez dias do
més, a comunicacao de que trata o caput podeedetaada no extrato de conta relativo
ao més seguinte ao da realizacdo da assembléia.

« Artigo com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° 411de 26 de novembro
de 2004.

CAPITULO VI
DA ADMINISTRACAO

Secao |
Das Disposicdes Gerais
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Art. 56. A administracdo do fundo compreende ojuwdo de servicos
relacionados direta ou indiretamente ao funcionamera manutencdo do fundo, que
podem ser prestados pelo proprio administradoroougoceiros por ele contratados, por
escrito, em nome do fundo.

81° O administrador podera contratar, em nome wwd, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, 0s seguiséegicos, com a exclusdo de
quaisquer outros néo listados:

+ 81° com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, &9 de marco de 2007.
| — a gestéo da carteira do fundo;
Il — a consultoria de investimentos;

Il — as atividades de tesouraria, de controlecegssamento dos titulos e valores
mobiliarios;

IV — a distribuicdo de cotas;
V — a escrituracdo da emissao e resgate de cotas;

VI — custddia de titulos e valores mobiliarios endés ativos financeiros; e

VH — auditoria independente.

VII — classificacao de risco por agéncia espea@adlizconstituida no Pais.
+ Inciso VII com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 41, de 26 de
novembro de 2004.

8§2° Gestédo da carteira do fundo é a gestao pmfas conforme estabelecido no
seu regulamento, dos titulos e valores mobiliaddiela integrantes, desempenhada por
pessoa natural ou juridica credenciada como adimadsa de carteira de valores
mobiliarios pela CVM, tendo o gestor poderes pargooiar, em nome do fundo de
investimento, os referidos titulos e valores méahibs.
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Art. 57. A contratacao de terceiros devidament®litedos ou autorizados para a
prestacdo dos servigos de administracdo, conforereionado no art. 56, é faculdade
do fundo, sendo obrigatéria a contratacdo dos @swie auditoria independente (art.
84) e, quando néo estiver o administrador devidéenamtorizado ou credenciado para
a sua prestacéo, 0s servigos previstos nos initisds, V e VI.

+ Caput do Art. 57 com a redacao dada pela Instruca€VM n° 450, de 30 de
marco de 2007

81° Compete ao administrador, na qualidade deseptante do fundo, efetuar as
contratacdes dos prestadores de servicos, megiggtia e criteriosa anélise e selecdo
do contratado, devendo, ainda, figurar no contatno interveniente anuente.

§ 2° Os contratos firmados na forma do § 1°, eetess aos servigos prestados nos
incisos I, Il e V do 8§ 1° do art. 56, deverdo ewntlausula que estipule a
responsabilidade solidaria entre o administradduddo e os terceiros contratados pelo
fundo, por eventuais prejuizos causados aos costavirtude das condutas contrarias
a lei, ao regulamento e aos atos normativos expsgidla CVM.
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+ 82° com redacédo dada pela Instrucdo CVM n° 456, &2 de junho de 2007.

83° Independente da responsabilidade solidariaue s refere o § 2° o
administrador responde por prejuizos decorrentegatee omissdes proprios a que der
causa, sempre que agir de forma contraria a leieg@lamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM.

84° Os contratos de prestacdo de servicos de mtimgiio firmados com
terceiros pelo administrador, em nome do fundo, edevser mantidos pelo
administrador e respectivos contratados a disposigdCVM.

85° Sem prejuizo do disposto no § 2°, o admimistra cada prestador de servico
contratado respondem perante a CVM, na esferaatersgpectivas competéncias, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a leegadamento do fundo e as disposicdes
regulamentares aplicaveis.

86° Os fundos administrados por instituicbes foe@as ndo precisam contratar
0S servigos previstos nos incisos lll e V, do@Btquando os mesmos forem executados
pelos seus administradores, que nestes casoscgeTsiderados autorizadas para a sua
prestacao.

Art. 58. O administrador, observadas as limitag@gsis e as previstas nesta
Instrucdo, tem poderes para praticar todos os raosssarios ao funcionamento do
fundo de investimento, sendo responsavel pelaitwigéb do fundo e pela prestacéo de
informacdes a CVM, na forma desta Instrucdo e quanoticitada.

Art. 59. Caso o administrador ndo seja credenqguetim CVM como prestador de
servicos de custddia de valores mobiliarios, o éurdkve contratar instituicdo
credenciada para esta atividade.

Paragrafo Unico. Os contratos de custddia devetercolusula que:

| — estipule que somente as ordens emitidas pehingstrador, pelo gestor ou por
seus representantes legais ou mandatarios, devitlaggtorizado, podem ser acatadas
pela instituicdo custodiante;

Il — vede ao custodiante a execucdo de ordens §uoeestejam diretamente
vinculadas as operacdes do fundo; e

[Il — estipule com clareza o prec¢o dos servigos.

Art. 60. As ordens de compra e venda de titulealeres mobiliarios e outros
ativos disponiveis no ambito do mercado financeirde capitais devem sempre ser
expedidas com a identificacdo precisa do fundadestimento em nome do qual elas
devem ser executadas.
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Paragrafo unico. Quando uma mesma pessoa juridicaistrar diversos fundos,
sera admitido o grupamento de ordens, desde quiminiatrador tenha implantado
sistema que possibilite o rateio, entre os fundas,compras e vendas feitas, atravées de
critérios equitativos e preestabelecidos, devendigistro de tal reparticdo ser mantido
a disposicédo da CVM pelo periodo minimo de 5 (Circms.

/s

Secéao Il
Da Remuneracéo

Art. 61. O regulamento deve dispor sobre a taxaadministracdo, que
remunerara todos os servicos indicados nos intiso¥ do 8§ 1° do art. 56, podendo
haver remuneracdo baseada no resultado do funxid ¢ performance) nos termos
desta Instrucdo, bem como taxa de ingresso e saida.

81° Cumpre ao administrador zelar para que asedasprom a contratagéo de
terceiros prestadores de servicos ndo excedam tanteriotal da taxa de administracéo
fixada no regulamento, correndo as suas expenpagamento de quaisquer despesas
gue ultrapassem esse limite.

82° As taxas previstas no caput ndo podem serrdadss sem prévia aprovacao
da assembléia geral, mas podem ser reduzidasesallaente pelo administrador, que
deve comunicar esse fato, de imediato, a CVM ecatistas, promovendo a devida
alteracéo no regulamento e, se for o caso, no ctsp

83° Nos fundos abertos, as taxas de administragh® performance devem ser
provisionadas por dia atil, sempre como despesduddo e apropriadas conforme
estabelecido no regulamento.

84° Os fundos de investimento e os fundos de timvesto em cotas, néo
destinados exclusivamente a investidores qualifisague adquirirem, nos limites desta
Instrugédo, cotas de outros fundos de investimed@yerdo estabelecer em seu
regulamento que a taxa de administracdo cobradaagehinistrador compreende a taxa
de administracao dos fundos de investimento emnyestirem.

+ 84° acrescentado pela Instrucdo CVM n°® 411, de 2@ novembro de 2004.

85° O disposto no paragrafo anterior ndo impede a@uegulamento do fundo
estabeleca uma taxa de administracdo maxima, cenggado a taxa de administracdo
dos fundos em que invista, e uma taxa de admigé&iraninima, que ndo inclua a taxa
de administracao dos fundos em que invista, casguem

| — o prospecto e qualquer material de divulgacéie ge refira a taxa de
administracdo deverdo destacar ambas as taxameesrido sua distincao; e,

Il — o prospecto e qualquer material de divulgagée efetue comparacdo de
qualguer natureza entre fundos, devera referimse,comparacdo, apenas a taxa
maxima, permitida a referéncia, em nota, a taxamare a taxa efetiva em outros
periodos, se houver.
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+ 85° acrescentado pela Instrucdo CVM n°® 411, de 2@ novembro de 2004.

86° Além das despesas com os servicos referidos mpot,ca taxa de
administracéo podera abranger as despesas comi@nsadicado no inciso VIl do § 1°
do art. 56, observado o disposto nos 88 5° e &ttdd1.

+ 86° com redacéo dada pela Instru¢do CVM n° 450, &9 de marco de 2007

Art. 62. O regulamento podera estabelecer a cqbrda taxa de performance,
ressalvada a vedacgao de que tratam os arts. 3994

§1° A cobranca da taxa de performance deve atendesegpiintes critérios:

| — vinculagdo a um paréametro de referéncia complatom a politica de
investimento do fundo e com os titulos que efetemati® a componham;

Il — vedacdo da vinculagdo da taxa de performanperaentuais inferiores a
100% do parametro de referéncia;

[l — cobranca por periodo, no minimo, semestral; e

IV — cobranca apés a deducdo de todas as despmshsive da taxa de
administragao.

§2° Ressalvado o disposto no paragrafo 4° desteoadigedada a cobranca de
taxa de performance quando o valor da cota do fdadanferior ao seu valor por
ocasido da ultima cobranca efetuada.

83’ E permitida a cobranca de ajuste sobre a perfwenindividual do cotista
que aplicar recursos no fundo posteriormente adktdtima cobranca, exclusivamente
nos casos em que o valor da cota adquirida foriomfao valor da mesma na data da
ultima cobranca de performance efetuada.

§4° Os fundos destinados exclusivamente a invessdqrelificados podem
cobrar taxa de performance de acordo com o queishs seu regulamento, estando
dispensados de observar o disposto neste artigo.

+ 85° revogado pela Instrucdo CVM n°® 411, de 26 de@vembro de 2004.
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Art. 63. Sem prejuizo das responsabilidades dea ced dos prestadores de
servicos de administracdo do fundo, podem ser itoitlsts, por iniciativa dos cotistas,

do administrador ou do gestor, conselhos consgltivcomités técnicos ou de
investimentos, 0s quais ndo podem ser remuneradego@nsas do fundo.

%,

§1° As atribuicdes, a composicédo e os requisitos panaocacdo e deliberacdo
dos conselhos e comités deverao estar estabelesidosgulamento.

82 A existéncia de conselhos ndo exime o administraml o gestor da
responsabilidade sobre as operacfes da carteftendo.

§3 Os membros do conselho ou comité deverdo infomoaadministrador, e
este devera informar aos cotistas, qualquer situag® os coloque, potencial ou
efetivamente, em situacao de conflito de interessaso fundo.

Secao Il
Das Vedacoes

Art. 64. E vedado ao administrador praticar osisggs atos em nome do fundo:
| — receber depdsito em conta corrente;

Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo em rniddde autorizada pela CVM;
IIl — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigassk qualquer outra forma;

IV — vender cotas a prestacdo, sem prejuizo dgralteacdo a prazo de cotas
subscritas;

V — prometer rendimento predeterminado aos cotistas

VI — realizar operacdes com acOes fora de bolssatt'es ou de mercado de
balcdo organizado por entidade autorizada pela CY¥ddsalvadas as hipoteses de
distribuicbes publicas, de exercicio de direito mleferéncia e de conversao de
debéntures em acdes, exercicio de bénus de sWlms@igios casos em que a CVM
tenha concedido prévia e expressa autorizagao;

VIl — utilizar recursos do fundo para pagamento sguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

« Inciso VII acrescentado pela Instrucdo CVM n° 411¢de 26 de novembro de
2004.

VIII — praticar qualquer ato de liberalidade.

« Inciso VIII acrescentado pela Instrugdo CVM n°® 411de 26 de novembro de
2004.



Paragrafo unico. Os fundos de investimento podetdizar seus ativos para
prestacdo de garantias de operacles proprias, berm emprestar e tomar titulos e
valores mobiliarios em empréstimo, desde que tpeyagbes de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente através de servico autorzelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM.

« Pardgrafo Unico com redacdo dada pela Instrucdo CVM° 450, de 30 de
marco de 2007

Secéo IV
Das Obrigag¢des do Administrador do Fundo

Art. 65. Incluem-se entre as obrigacbes do adtnauer, além das demais
previstas nesta Instrugao:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as sugereas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembléias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;

e) os registros contabeis referentes as operag@@patrimonio do fundo; e
f) a documentacao relativa as operagdes do furedo gpazo de cinco anos.

Il — no caso de instauracao de procedimento adirati® pela CVM, manter a
documentacéo referida no inciso anterior até oité@mo mesmo;

[Il — solicitar, se for o caso, a admissdo a neay#w das cotas de fundo fechado
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo oeghmiz

IV — pagar a multa cominatéria, nos termos da lagi® vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos nestai{do;
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« Inciso V revogado pela Instru¢gdo CVM n° 450, de 30e marco de 2007

VI — elaborar e divulgar as informacfes previs@a€apitulo VII desta Instrugao;

VII — manter atualizada junto & CVM a lista de paesres de servigos contratados
pelo fundo, bem como as demais informacdes cadgstra

« Inciso VIl com redacédo dada pela Instrugdo CVM n° 86, de 22 de junho de
2007.

« Inciso IX revogado pela Instrucdo CVM n° 450, de 3de marco de 2007

X — custear as despesas com propaganda do furtlesive com a elaboracao do
prospecto;

« Inciso Xl revogado pela Instru¢do CVM n° 450, de 3de marco de 2007

XIl — manter servico de atendimento ao cotistapoasavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, roafdefinido no regulamento ou
prospecto do fundo;

XIII — observar as disposi¢cdes constantes do regui#o e do prospecto;

XIV — cumprir as deliberagbes da assembléia geral;
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S
XV — fiscalizar os servigos prestados por tercenmstratados pelo fundo.

Paragrafo Unico. O servico de atendimento ao eotive ser subordinado
diretamente ao diretor responsavel perante a CVldl aéministracdo do fundo ou a
outro diretor especialmente indicado & CVM paradascdo, ou ainda, conforme o
caso, a um diretor indicado pela instituicdo respwoal pela distribuicdo ou gestdo do
fundo, contratado pelo fundo.

Secdo IV-A
Das Normas de Conduta

+ Secao IV-A acrescentada pela Instrucdo CVM n° 45@e 30 de marco de
2007.

Art. 65 —A. O administrador e o gestor estdo @utags a adotar as seguintes
normas de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre a®meglbondicdes para o fundo,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo hoater e probo costuma dispensar
a administracdo de seus proprios negocios, atuando lealdade em relacdo aos
interesses dos cotistas e do fundo, evitando pgatgque possam ferir a relagédo
fiduciaria com eles mantida, e respondendo porsquar infracdes ou irregularidades
gue venham a ser cometidas sob sua administraggestio;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exesidodos os direitos decorrentes
do patriménio e das atividades do fundo, ressalvagoe dispuser o regulamento sobre
a politica relativa ao exercicio de direito de vitofundo; e

Il — empregar, na defesa dos direitos do cotiatajiligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos o0s atos necesspa@ assegura-los, e adotando as
medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo unico. O administrador e o gestor detransferir ao fundo qualquer
beneficio ou vantagem que possam alcancar em @ec@r de sua condigdo,
admitindo-se, contudo, que o administrador e oogede fundo de cotas sejam
remunerados pelo administrador do fundo investido.

« Art. 65-A inserido pela Instrucdo CVM n° 450, de 3@e marco de 2007

Secao VvV
Da Substituicdo do Administrador e do Gestor

Art. 66. O administrador e o gestor da carteirdumo devem ser substituidos
nas hipoteses de:
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| — descredenciamento para o exercicio da atividedadministracdo de carteira,
por decisao da CVM,;

%,

Il — rendncia; ou

[Il — destituicdo, por deliberacdo da assembléralge

Art. 67. Nas hipoteses de renuncia ou descredeeait, ficard o administrador
obrigado a convocar imediatamente a assembléia p@ra eleger seu substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, senddéen facultado aos cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotalam em qualquer caso, ou a
CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacasseémbléia geral.

§1° No caso de rendncia, o administrador devera peos no exercicio de suas
fungBes até sua efetiva substituicdo, que dever@ayano prazo méaximo de 30 (trinta)
dias, sob pena de liquidacao do fundo pelo admaaist.

82 No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomeainistrador
temporario até a eleicdo de nova administracao.

i CAPITULO VI
DA DIVULGAGCAO DE INFORMACOES E DE RESULTADOS

Secao |
Das Informacdes Periddicas

Art. 68. O administrador do fundo esta obrigado a:

| — divulgar, diariamente, o valor da cota e daipdinio liquido do fundo aberto;
Il — remeter mensalmente aos cotistas extrato deacmntendo:

a) nome do fundo e o nimero de seu registro no CNPJ

b) nome, endere¢o e nimero de registro do adnadmtmo CNPJ;

c) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no finalpgoiodo e a movimentacao
ocorrida ao longo do mesmo;

e) rentabilidade do fundo auferida entre o Ultima datil do més anterior e o
altima dia util do més de referéncia do extrato;

f) data de emissao do extrato da conta; e

g) o telefone, o correio eletrénico e o enderega jgarrespondéncia do servi¢o
mencionado no inciso Xl do art. 65.
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[Il — disponibilizar as informacdes do fundo, irgike as relativas & composicao
da carteira, no minimo nos termos do art. 71 nartieca peridiocidade, prazo e teor das
informagodes, de forma equanime entre todos ostastis

81° Caso o fundo possua posi¢cdes ou operacdesirsom gue possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrataveamposicdo da carteira podera
omitir a identificacdo e quantidade das mesmagstragdo somente o valor e sua
percentagem sobre o total da carteira.

8§ 2° As operagbes omitidas com base no paragraferiar deverdo ser
divulgadas na forma do inciso Il do caput no praEximo de:

| — 30 (trinta) dias, improrrogaveis, nos fundos ddasses “Curto Prazo” e
“Referenciado”; e

Il — nos demais casos, 90 (noventa) dias apds errmmeento do més, podendo
esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em caratepcional, e com base em
solicitacdo fundamentada submetida a aprovacaoviid, @té o prazo maximo de 180
(cento e oitenta dias).

+ 82° com redacédo dada pela Instrucdo CVM n° 450, @&® de marco de 2007

83° Caso o administrador divulgue a terceiros rinégdes referentes a
composicdo da carteira, a mesma informacdo devecdecada a disposicao dos
cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas aebgs de divulgacdo de informacdes
pelo administrador aos prestadores de servicosarinf necesséarias para a execucgao de
suas atividades, bem como aos oOrgaos reguladaresregguladores e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendiesalicitacdes legais, regulamentares
e estatutarias por eles formuladas.

* 83° com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° 413, &) de dezembro de
2004.

Art. 69. O administrador ndo esta obrigado a cumgpdisposto no inciso Il do
artigo anterior nos casos em que 0O cotista, atraesassinatura em documento
especifico, expressamente optar pelo ndo recelandengxtrato.
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Paragrafo Unico. O administrador devera manter cudento previsto neste
artigo a disposicao da CVM, pelo prazo de 5 (cirmcm)s.

Art. 70. Caso o cotista ndo tenha comunicado auirastrador do fundo a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio tespondéncia por carta ou atraves de
meio eletrénico, o administrador ficara exoneradm dever de prestar-lhe as
informacdes previstas nesta Instrucdo a partir Itlanal correspondéncia que houver
sido devolvida por incorre¢cao no endereco declarado

Paragrafo Unico. O administrador deverd manterreeggondéncia devolvida a
disposicéo da fiscalizacdo da CVM, enquanto o teotifo proceder ao resgate total de
suas cotas.

Art. 71. O administrador deve remeter, através Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede murde computadores, os
seguintes documentos, conforme modelos dispomnieeisferida pagina:

| — informe diério, no prazo de 2 (dois) dias Uteis

I — mensalmente, até 10 (dez) dias ap0s o encenm@amdo més a que se
referirem:

a) balancete;
b) demonstrativo da composicéo e diversificacaoatteira; e

c) perfil mensal.

I — anualmente, no prazo de 90 (noventa) diasptaps a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem, agongracdes contabeis
acompanhadas do parecer do auditor independente.

IV — formulario padronizado com as informacdes t&sido fundo, denominado
“Extrato de Informacdes sobre o Fundo”, semprelguever alteracdo do regulamento,
na data do inicio da vigéncia das alteracdes dalilas em assembléia.

* Inciso IV com redacgao dada pela Instrugdo CVM n° 48, de 30 de marco de
2007

81° O prazo de retificacdo das informacdes é (te£8) dias Uteis, contados do
fim do prazo estabelecido para a apresentacaoaosnntos.
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§2° Quando o fundo adotar a politica de exerc@é®odireito de voto em
assembléias gerais de companhias nas quais elehdegparticipacdo, o perfil mensal
devera necessariamente incluir:

LAY
=

a) o resumo do teor dos votos proferidos pelo adinagdor ou por seus
representantes legalmente constituidos, nas asSiesbberais e especiais das
companhias nas quais o fundo detenha participag#®,tenham sido realizadas no
exercicio; e

b) justificativa sumaria do voto proferido pelo adistrador ou por seus
representantes legalmente constituidos, ou asgaaf@earias para a sua abstencdo ou
nao comparecimento a assembléia geral.

Secéao Il
Das Informagdes Eventuais

Art. 72. O administrador é obrigado a divulgar dia¢amente, através de
correspondéncia a todos os cotistas e de comuneadeés do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, qualguematfato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do fundo ou aos atiiegrantes de sua carteira.

Paragrafo unico. Considera-se relevante qualgoenwafato que possa influir de
modo ponderavel no valor das cotas ou na deciséidngiestidores de adquirir, alienar
ou manter tais cotas.

« Artigo com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 456¢de 22 de junho de
2007.

Secao Il
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Das Informacdes de Venda e Distribuicdo

Art. 73. O material de divulgacdo do fundo, assmmo as informacdes a ele
referentes, ndo podem estar em desacordo com pegptoso regulamento, ou com 0s
demais documentos protocolados na CVM.

Paragrafo Unico. Caso o0 texto publicitario apresenihcorrecdes ou
impropriedades que possam induzir o investidorrasede avaliacdo, a CVM pode
exigir que as retificagbes e os esclarecimentasegiculados, com igual destaque,
atraveés do veiculo usado para divulgar o textoigitdlio original, devendo constar, de
forma expressa, que a informacao esta sendo repdalpor determinacdo da CVM.

Art. 74. Nenhum material de divulgacdo pode assequ sugerir a existéncia de
garantia de resultados futuros ou isencao de pac® o investidor.

Art. 75. Qualquer divulgacéo de informacédo solsreesultados do fundo s6 pode
ser feita, por qualguer meio, ap6s um periodo déncéa de 6 (seis) meses, a partir da
data da primeira emisséo de cotas.

Art. 76. Toda informacdo divulgada por qualquerian@a qual seja incluida
referéncia a rentabilidade do fundo, deve obrigatoente:

| — mencionar a data do inicio de seu funcionamento

Il — contemplar, adicionalmente a informacé&o diadlg, a rentabilidade mensal e
a rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze)emeasdo sendo obrigatoria, neste
caso, a discriminagdo més a més, ou no periodarakraesde a sua constituicdo, se
inferior, observado o disposto no artigo 75;

« Inciso Il com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 48, de 30 de marco de
2007

[l — ser acompanhada do valor do patriménio liquidédio mensal dos ultimos
12 (doze) meses ou desde a sua constituicao, saecante;

IV — divulgar o valor da taxa de administracdo etalea de performance, se
houver, expressa no regulamento vigente nos ultilk{doze) meses ou desde sua
constituicdo, se mais recente; e

V — destacar o publico alvo do fundo e as restsagfi@anto a captacao, de forma a
ressaltar eventual impossibilidade, permanenteempoéraria, de acesso ao fundo por
parte de investidores em geral.



81° Caso o administrador contrate os servicosnugresa de classificacdo de
risco, devera apresentar, em todo o material delgé¢do, o grau mais recente
conferido ao fundo, bem como a indicacéo de conterabaiores informacdes sobre a
avaliacdo efetuada.

§2° Caso haja mudanca na classificagdo de um f{ado92), ou mudanca
significativa em sua politica de investimento, emaudstrador poder& divulgar, adicional
e separadamente a divulgacao referida no incidedie artigo, a rentabilidade relativa
ao periodo posterior & mudanca, informando as sadéssa dupla divulgacao.

« Primitivo paréagrafo Unico transformado em §81° e 2pela Instrucdo 450, de
30 de marco de 2007

Art. 77. A divulgacéo de rentabilidade devera amympanhada de comparacéo,
no mesmo periodo, com indice de mercado compattwrela politica de investimento
do fundo, se houver.

Art. 78. No caso de divulgacdo de informacgfes mudam por base analise
comparativa com outros fundos de investimento, meveer informados
simultaneamente as datas, os periodos, a fontefdeshacdes utilizadas, os critérios
de comparacdo adotados e tudo o mais que sejaamédepara possibilitar uma
adequada avaliacéo, pelo mercado, dos dados campardivulgados.

Art. 79. Sempre que o material de divulgacédo @mtes informacdes referentes a
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores, deste incluida adverténcia, com
destaque, de que:

| — a rentabilidade obtida no passado nao repragamantia de resultados futuros;

Il — os investimentos em fundos ndo sao garantmde administrador ou por

qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fgadmtidor de crédito.

Secéo IV
Das Demonstra¢des Contabeis e dos Relatorios dieoAiad

Art. 80. O fundo deve ter escrituracdo contabdppia, devendo as contas e
demonstracdes contabeis do mesmo serem segregadads ddministrador.

Art. 81. O exercicio do fundo deve ser encerradada 12 (doze) meses, quando
serdo levantadas as demonstracdes contabeis doreiativas ao periodo findo.
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Paragrafo unico. A data do encerramento do exerdai fundo deve coincidir
com o fim de um dos meses do calendario civil.

Art. 82. As demonstracbes contdbeis devem sercadés a disposicdo de
qualquer interessado que as solicitar ao admidstyano prazo de 90 (noventa) dias
apos o encerramento do periodo.

Art. 83. A elaboracdo das demonstracdes contatmis observar as normas
especificas baixadas pela CVM.

Art. 84. As demonstragfes contabeis do fundo deserrauditadas anualmente
por auditor independente registrado na CVM, obslryaas normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

Paragrafo Unico. A auditoria das demonstracdetibeis ndo é obrigatéria para
fundos em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

« Paragrafo unico com redacédo dada pela Instrucdo CVM®° 456, de 22 de
junho de 2007.

CAPITULO VIII
DA CARTEIRA

Secao |
Das Disposicdes Gerais




Art. 85. O fundo deve manter seu patrimdénio aplica&m titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros, conforme definigdo art. 2°, nos termos estabelecidos
em seu regulamento, observados os limites de gtgedsta Instrucao.

§ 1° Observado o disposto nos 88 5° e 6° do a2figo fundo podera manter em
sua carteira ativos financeiros negociados no iexferas seguintes condicoes:

| — ilimitadamente, para os fundos classificadan@dDivida Externa” e para os
fundos de qualquer classe que atendam o dispostdigo 110-B;

Il — até 20% (vinte por cento) de seu patrimbniquido para os fundos
classificados como “Multimercado”; e
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Il — até 10% (dez por cento) de seu patrimoniaiitiq, para os casos nao
contemplados nos incisos | e Il acima.

%,

+ § 1° com redacdo dada pela Instrugdo CVM n°465, d&0 de fevereiro de
2008.

8§ 2° As aplicagbes em ativos no exterior, serawsideradas, cumulativamente,
no céalculo dos correspondentes limites de conagrpor emissor e por modalidade.

8§ 3° Na hipotese do § 1°, o regulamento, o prégpe© material de venda do
fundo deverdo conter, com destaque, alerta de quedn estd autorizado a realizar
aplicacdes em ativos financeiros no exterior.

8§ 4° Na hipdtese do § 1°, caso a politica de tmaesto do fundo permita a
aplicacdo em cotas de outros fundos, o administrddeera assegurar-se de que, na
consolidacdo das aplicagcdes do fundo investidor esndos fundos investidos, os
limites de aplicacéo ali referidos n&o seréo eximli

« Art. 85 e 88 com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM m50, de 30 de marco
de 2007.

Secéao Il
Dos Limites por Emissor

« Secao Il inserida pela Instrugdo CVM n° 450, de 3@e marco de 2007.

Art. 86. O fundo observara os seguintes limitesaleentracdo por emissor, sem
prejuizo das normas aplicaveis a sua classe @rt. 9

| — até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquatnfundo quando o emissor for
instituicdo financeira autorizada a funcionar @@mco Central do Brasil; e

Il — até 10% (dez por cento) do patriménio liquitlofundo quando o emissor for
companhia aberta;
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[l — até 10% (dez por cento) do patriménio liquidio fundo quando o emissor
for fundo de investimento;

/s

IV — até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido fundo quando o emissor
for pessoa fisica ou pessoa juridica de direiteapio que ndo seja companhia aberta ou
instituigao financeira autorizada a funcionar g&émco Central do Brasil; e

V — nao havera limites quando o emissor for a URéderal.
§ 1° Para efeito de célculo dos limites estabatscno caput:

| — considerar-se-a emissor a pessoa fisica adigario fundo de investimento e o
patrimonio separado na forma da lei, obrigados @wlrigados pela liquidagédo do
ativo financeiro;

Il — considerar-se-do0 como de um mesmo emissortigesafinanceiros de
responsabilidade de emissores integrantes de unmangsupo econdmico, assim
entendido o composto pelo emissor e por seus dadin@s, controlados, coligados ou
com ele submetidos a controle comum;

[l — considerar-se-a controlador o titular de do® que assegurem a
preponderancia nas deliberacbes e o poder de ekegmioria dos administradores,
direta ou indiretamente;

IV — considerar-se-ado coligadas duas pessoasgasidjuando uma for titular de
10% (dez por cento) ou mais do capital social opakmimonio da outra, sem ser sua
controladora;

V — considerar-se-d0 submetidas a controle comuas @essoas juridicas que
tenham o mesmo controlador, direto ou indiretoyasguando se tratar de companhias
abertas com ac¢des negociadas em bolsa de valorssgmento de listagem que exija
no minimo 25% de acdes em circulacado no mercado.

§2° O fundo n&do podera deter mais de 20% (vinteceoto) de seu patrimonio
liguido em titulos ou valores mobiliarios de emisda administrador, do gestor ou de
empresas a eles ligadas, observando-se, aindalativaonente, que:

| — € vedada a aquisicdo de acdes de emissao doisttlador, exceto no caso do
fundo cuja politica de investimento consista enchuseproduzir indice de mercado do
qual as agdes do administrador ou de companhilasligadas facam parte, caso em que
tais acdes poderao ser adquiridas na mesma propdecsua participacdo no respectivo
indice; e

Il — o regulamento devera dispor sobre o percentatimo de aplicacdo em
cotas de fundos de investimento administrados por administrador, gestor ou
empresa a eles ligada, nos termos do inciso IV tfodeste artigo.
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§ 3° O valor das posi¢des do fundo em contratasad®os sera considerado no
calculo dos limites estabelecidos neste artigo,utativamente, em relagéo:

/s

| — ao emissor do ativo subjacente; e

Il — & contraparte, quando se tratar de derivatbeys garantia de liquidacdo por
camaras ou prestadores de servicos de compensagdéaoliguidacdo autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

8§ 4° Para efeito do disposto no § 3°, os contrdgoisativos serdo considerados
em funcédo do valor de exposicdo, corrente e patkrguie acarretem sobre as posicoes
detidas pelo fundo, apurado com base em metodologisistente e passivel de
verificagéao.

§ 5° Nas operagOes sem garantia de liquidacacgmoaras ou prestadores de
servicos de compensacao e de liquidacéo autorizafioxionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM, as posic¢des detidas pelo fusmicoperacées com uma mesma
contraparte serdo consolidadas, observando-se cass, as posicoes liquidas de
exposicao, caso a compensacao bilateral ndo tedhamtratualmente afastada.

8§ 6° Nas operagbes compromissadas, os limiteBedstidos para 0os emissores
serdo observados:

| — em relag&o aos emissores dos ativos objeto:

a) quando alienados pelo fundo com compromissectampra; e

b) cuja aquisicdo tenha sido contratada com basepamacdes a termo a que se
refere o art. 1°, inciso V, do Regulamento anex®eaolucdo n° 3.339, de 2006, do
Conselho Monetario Nacional, sem prejuizo do dispnes 88 4° e 5° deste artigo;

Il — em relacéo a contraparte do fundo, nas opesgém garantia de liquidacéo
por camaras ou prestadores de servicos de com@ensate liquidacdo autorizados a

funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

8§ 7° NAao se submeterdo aos limites de que trdta a#igo as operagdes
compromissadas:

| — lastreadas em titulos publicos federais;
Il — de compra, pelo fundo, com compromisso demdagdesde que contem com
garantia de liquidacdo por camaras ou prestad@asen/icos de compensacgao e de

liquidacéo autorizados a funcionar pelo Banco Géniw Brasil ou pela CVM; e

Il — de vendas a termo, referidas no art. 1°,sim¢¥, do Regulamento anexo a
Resolucédo n° 3.339, de 2006, do Conselho Mondtaonal.
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§ 8° Serdo observadas as disposicdes prevista§8nd% a 5° deste artigo nas
seguintes modalidades de opera¢cdes compromissadas:

| — as liquidaveis a critério de uma das partes {dr inciso |, alinea “c”, e inciso
I, alinea “c” do regulamento anexo a Resolucasd.839, de 26 de janeiro de 2006, do
Conselho Monetario Nacional); e

Il — as de compra ou de venda a termo (art. 1¥sascV e VI do regulamento
anexo a Resolucéo n° 3.339, de 2006, do Conselmetsico Nacional).

§ 9° Os limites estabelecidos neste artigo ndapieam as cotas de fundos de
investimento quando adquiridas por fundos de imwestto em cotas de fundos de
investimento, os quais observaréo o disposto n@@aXIlll desta Instrugéo.

8 10 Com relagdo as aplicagbes dos fundos detimesgo, que ndo sejam
fundos de investimento em cotas de fundos de imvesto, ficam vedadas:

| — as aplicacdes, pelo fundo, em cotas de fundesigle invistam; e

Il — as aplicagcdes em cotas de fundos que naassfajevistos no inciso | do art.
87 desta Instrucéao.

§ 11. Caso a politica de investimento do fundo [ara aplicacdo em cotas de
outros fundos, o administrador devera assegurateseque, na consolidacdo das
aplicacdes do fundo investidor com as dos fundwssiidos, os limites de aplicacéao
referidos neste artigo ndo serdo excedidos, obdereatretanto, o disposto no art. 115-
A.

» Paragrafo com redacdo dada pela Instrugcdo CVM n° 45 de 22 de junho de
2007.

+ Art. 86 e 88 com redacéo dada pela Instrucéo 450e B0 de margo de 2007.

Secao Il
Dos Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

« Secdao Il introduzida pela Instrucdo CVM n° 450, de30 de marco de 2007.
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Art. 87. Cumulativamente aos limites por emissdyndo observara os seguintes
limites de concentracdo por modalidades de ativanfieiro, sem prejuizo das normas
aplicaveis a sua classe (art. 92).

| — até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquatto fundo, para o conjunto dos
seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento registradoslzsa nesta Instrucao;

b) cotas de fundos de investimento em cotas deo&inde investimento
registrados com base nesta Instrucéo;

c) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario k- Fl
d) cotas de Fundos de Investimento em Direitosit@mas — FIDC;

e) cotas de Fundos de Investimento em Fundos destimento em Direitos
Creditérios — FIC-FIDC;

f) cotas de fundos de indice admitidos a negociapadiolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado;

g) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

h) outros ativos financeiros nao previstos no mdisdeste artigo, desde que
permitidos pelo § 1° do art. 2° desta Instrugéo.
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Il — ndo havera limite de concentracdo por moddbdade ativo financeiro para o
investimento em:

%,

a) titulos publicos federais e opera¢des compr@uéslastreadas nestes titulos;

b) ouro, desde que adquirido ou alienado em negfoesarealizadas em bolsas de
mercadorias e futuros;

c) titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituifidanceira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

d) valores mobiliarios diversos daqueles previstms inciso |, desde que
registrados na CVM e objeto de oferta publica dedcom a Instrucdo CVM n° 400,
de 2003, observado, ainda, o disposto no incisiol§10 do art. 86.

e) contratos derivativos, exceto se referenciadssativos listados no inciso I.

+ Alineas “d” e “e” com redacéao dada pela Instrucdo @M n° 456, de 22 de
junho de 2007.

§ 1° Os fundos de investimento poderdo ultrapasdanite de que tratam as
alineas “a”, “b” e “f" do inciso |, desde que atandao disposto nos arts. 113 a 115.

§ 2° As operagdes com contratos derivativos refteados nos ativos listados no
inciso | docaput deste artigo incluem-se no computo dos limiteabedécidos para
seus ativos subjacentes, observado o dispostaihd@art. 86.

+ 88 1° e 2° com redagao dada pela Instrucdo CVM n%4@, de 22 de junho de
2007.

§ 3° Aplicam-se aos ativos objeto das operacoepmmissadas em que o fundo
assuma compromisso de recompra os limites de gabade que trata@aput.
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§ 4° Caso a politica de investimento do fundo prmiaplicagdo em cotas de
outros fundos, o administrador devera assegurateseque, na consolidacdo das
aplicacdes do fundo investidor com as dos fundwssiidos, os limites de aplicacéao
referidos neste artigo néo serdo excedidos, oldereatretanto, o disposto no art. 115-
A.

+ Paragrafo com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 45 de 22 de junho de
2007.

« Art. 87 e 88 com redacgéo dada pela Instru¢do CVM m50, de 30 de margo
de 2007.

Secao IV
Dos Deveres do Administrador e do Gestor quantd_eoges de Concentracao

« Secao IV inserida pela Instrucdo CVM n° 450, de 3@ marco de 2007.




Art. 88. O administrador e o gestor respondem jmelaservancia dos limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de dinamceiro, de composicao e
concentracdo de carteira, e de concentracdo em dataisco, estabelecidos nesta
Instrucdo e no Regulamento.

81° Sem prejuizo da responsabilidade do gestaponistrador devera informa-
lo, e a CVM, da ocorréncia de desenquadramentdijratfdo dia seguinte a data do
desenquadramento.

§ 2° Os limites referidos nos arts. 86 e 87, dabetecidos no regulamento,
devem ser cumpridos diariamente, com base no gatiamiquido do fundo do dia util
imediatamente anterior.

§ 3° O regulamento pode reduzir, mas ndo pode rdames limites maximos
estabelecidos nos arts. 86 e 87 desta Instrugéo.

8§ 4° O administrador e o0 gestor deverdo acompartharamente o
enquadramento aos limites estabelecidos nestai¢éstie o fator de risco da carteira do
fundo, de forma a manter a classe adotada no reguata e a politica de investimento
do fundo.

85° Entende-se por principal fator de risco defumdo o indice de precos, a taxa
de juros, o indice de agdes, ou o preco do atije\@ariacdo produza, potencialmente,
maiores efeitos sobre o valor de mercado da cadeifundo.

+ Art. 88 e 88 com redagéo dada pela Instru¢do CVM m50, de 30 de margo
de 2007

Art. 89. O administrador e o gestor ndo estaoitegj@s penalidades aplicaveis
pelo descumprimento dos limites de concentracéoiversificacdo de carteira, e
concentracdo de risco, definidos no regulamentoingestimento e na legislagao
vigente, quando o descumprimento for causado paemdgiadramento passivo,
decorrente de fatos exdgenos e alheios a sua entge causem alteracdes
imprevisiveis e significativas no patrimonio ligoido fundo ou nas condi¢cbes gerais
do mercado de capitais, desde que tal desenquath@méo ultrapasse 0 prazo maximo
de 15 (quinze) dias consecutivos e ndo impliqueragéio do tratamento tributario

conferido ao fundo ou aos cotistas do fundo.

Paragrafo unico. O administrador deve comunica¥® (depois de ultrapassado
o prazo de 15 (quinze) dias referido no caput,aréocia de desenquadramento, com
as devidas justificativas, informando ainda o reeggamento da carteira, no momento
em que ocorrer.
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Art. 90. Caso a CVM constate que o descumprimdasolimites de composicao,
diversificacdo de carteira e concentracdo de rigfnidos nas diferentes classes de
fundos de investimento, estendeu-se por periodersupao do prazo previsto no art.
89, podera determinar ao administrador, sem pjdias penalidades cabiveis, a
convocacado de assembléia geral de cotistas paifdirdeobre uma das seguintes
alternativas:

| — transferéncia da administragdo ou da gestdardio, ou de ambas;

Il —incorporagéo a outro fundo, ou

[Il - liquidagao do fundo.
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Art. 91. Quando de sua constituicdo, o fundo texy&eguintes prazos maximos
para atingir os limites de concentracdo por emissopor modalidade de ativo
estabelecidos em seu regulamento:

| — 60 (sessenta) dias, a contar da data da penrgggralizacao de cotas, para 0s
fundos abertos; e

Il — 180 (cento e oitenta) dias, a contar da dat@mterramento da distribuicao,
para os fundos fechados.

+ Art. 91 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 450de 30 de margo de
2007

Secgao ll
Da-Classificacao-dosFundos

Secao V
Da Classificacdo dos Fundos

« Secao V renumerada pela Instrugcdo CVM n° 450, de & marco de 2007

Art. 92. Quanto a composicdo de sua carteiraundds de investimento e 0s
fundos de investimento em cotas, classificam-se em:

« Caput do art. 92 com redacdo dada pela Instrugdo OM n° 450, de 30 de
marco de 2007

| — Fundo de Curto Prazo;
Il — Fundo Referenciado;
[l — Fundo de Renda Fixa;
IV — Fundo de Agles;

V — Fundo Cambial;

VI — Fundo de Divida Externa; e
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VIl — Fundo Multimercado.

8 1° O fundo classificado como “Referenciado”, fiRa Fixa”, “Cambial”, “Divida
Externa” ou “Multimercado” que dispuser, em sewtagento ou prospecto, que tem o
compromisso de obter o tratamento fiscal destirsafimdos de longo prazo previsto na
regulamentacdo fiscal vigente estara obrigado a:

| — incluir a expresséo “Longo Prazo” na denomioagé fundo; e

Il — atender as condi¢Bes previstas na referidalaegentacdo de forma a obter o
referido tratamento fiscal.

+ 81° com redacgéo dada pela CVM n° 450, de 30 de marge 2007.

§ 2° O fundo que mencionar ou sugerir, em seulaegnto, prospecto ou em
qualguer outro material de divulgacdo, que tentdter o tratamento fiscal previsto
para fundos de longo prazo, mas sem assumir o conigso de atingir esse objetivo,
ou que ira fazé-lo apenas quando considerar coenvenpara o fundo, devera incluir no
prospecto e em seu material de divulgagéo, enagi@st a seguinte adverténcia: “Nao
ha garantia de que este fundo tera o tratamebiatdrio para fundos de longo prazo”.

+ 82° com redacédo dada pela CVM n° 450, de 30 de marge 2007.

§ 3° A expressao “Longo Prazo” ou similar é piatdos fundos que atendam ao
disposto no § 1° deste artigo, sendo vedada aag#p de termos, abreviaturas ou
expressdes semelhantes na denominagédo dos fundasaquatendam ao disposto no
referido paragrafo.
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+ 83° com redacgéo dada pela CVM n° 450, de 30 de marge 2007.

Subsecéo |
Dos Fundos Curto Prazo

« Subsecéo | inserida pela Instrucdo CVM n° 450, deD3le marco de 2007.

Art. 93. Os fundos classificados como "Curto Ptadeverdo aplicar seus
recursos exclusivamente em titulos publicos federmi privados pré-fixados ou
indexados a taxa SELIC ou a outra taxa de jurostitalos indexados a indices de
precos, com prazo maximo a decorrer de 375 (tregensetenta e cinco) dias, e prazo
médio da carteira do fundo inferior a 60 (sessetite, sendo permitida a utilizacdo de
derivativos somente para protecdo da carteira eeaizacdo de operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicosdeder

« Caput com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 411,ed26 de novembro
de 2004.

81° Os titulos privados referidos no caput devéséiseu emissor classificado na
categoria baixo risco de crédito ou equivalenten ccertificacdo por agéncia de
classificacd@o de risco localizada no Pais.

+ 81° acrescentado pela Instrucdo CVM n°® 411, de 2@ novembro de 2004.

82° Nos fundos a que se refere o caput observalesseguinte:
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| — na emissao das cotas podera ser utilizado delaota apurado de acordo com

o disposto no 8§ 3° do art. 10, para fins de emis$fiocotas no mesmo dia da
disponibilidade financeira dos recursos, segundpudier o regulamento;

%,

Il — na conversédo de cotas podera ser utilizadorvd¢ cota apurado de acordo
com o disposto no § 3° do art. 10, para fins dgatesno mesmo dia do pedido, segundo
dispuser o regulamento;

lll — é vedada a cobranca de taxa de performaabe guando se tratar de fundo
destinado a investidor qualificado.

« Primitivo paragrafo unico renumerado para § 2°, comredagdo dada pela
Instrugdo CVM n° 411, de 26 de novembro de 2004.

Subsecéo |l
Dos Fundos Referenciados

« Subsecéo Il inserida pela Instrugcdo CVM n° 450, d80 de marco de 2007.

Art. 94. Os fundos classificados como "Referermsdddeverdo identificar em
sua denominagao o seu indicador de desempenhourggéof da estrutura dos ativos
financeiros integrantes das respectivas cartalesje que atendidas, cumulativamente,
as seguintes condicdes:

+ Caput do art. 94 com a redacao dada pela Instrucd6VM n° 450, de 30 de
marcgo de 2007

| — tenham 80% (oitenta por cento), no minimo, da patriménio liquido
representado, isolada ou cumulativamente, por:

a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou dea®&entral do Brasil;

b) titulos e valores mobiliarios de renda fixa cajoissor esteja classificado na
categoria baixo risco de crédito ou equivalenten ccertificacdo por agéncia de
classificacd@o de risco localizada no Pais;

Il — estipulem que 95% (noventa e cinco por cemto)minimo, da carteira seja
composta por ativos financeiros de forma a acomgrardireta ou indiretamente, a
variacéo do indicador de desempenho ("benchmasktleido;

[Il — restrinjam a respectiva atuacdo nos mercaoderivativos a realizacéo de
operacdes com o objetivo de proteger posicOesatedidvista, até o limite dessas.



+ 81° revogado pela Instrucdo CVM n° 450, de 30 de mga de 2007

8§ 2° Para efeito do disposto no caput deve sezraddo que o indicador de
desempenho deve estar expressamente definido amotetédo do fundo.

8 3° Nos fundos a que se refere o caput obseevaresseguinte:

| — na emissao das cotas podera ser utilizado delaota apurado de acordo com
o disposto no 8 3° do art. 10, para fins de emis$fiocotas no mesmo dia da
disponibilidade financeira dos recursos, segundpudier o regulamento;

+ Inciso | do 8 3° com redacéo dada pela Instrucdo QW n° 411, de 26 de
novembro de 2004.

Il — na conversédo de cotas podera ser utilizadorvd¢ cota apurado de acordo
com o disposto no § 3° do art. 10, para fins dgatesno mesmo dia do pedido, segundo
dispuser no regulamento; e

« Inciso 1l do § 3° com redacao dada pela Instrugdo @M n° 411, de 26 de
novembro de 2004.

Il — & vedada a cobranca de taxa de performaabg guando se tratar de fundo
destinado a investidor qualificado.

Subsecéo lli
Dos Fundos Renda Fixa

+ Subsecéo lll inserida pela Instrugcdo CVM n° 450, d80 de marco de 2007.
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Art. 95. Os fundos classificados como “Renda Fixiverao ter como principal
fator de risco de sua carteira a variacdo da taxauebs domeéstica ou de indice de
precos, ou ambos.

§ 1° O fundo classificado como “Renda Fixa” deveoasuir, no minimo, 80%
(oitenta por cento) da carteira em ativos reladosadiretamente, ou sintetizados via
derivativos, ao fator de risco que da nome a classe

82° Nos fundos classificados como "Renda Fixaénias-se-a o seguinte:

| — na emissao das cotas podera ser utilizado delaota apurado de acordo com
o disposto no 8§ 3° do art. 10, para fins de emis$fiocotas no mesmo dia da
disponibilidade financeira dos recursos, segundpudier o regulamento, exceto para os
fundos classificados na forma do 81° do art. 92;

Il — na conversédo de cotas podera ser utilizadorvd¢ cota apurado de acordo
com o disposto no 8§ 3° do art. 10, para fins dgatesno mesmo dia do pedido, segundo
dispuser o regulamento, exceto para os fundosifitastos na forma do § 1° do art. 92;
e

lll — é vedada a cobranca de taxa de performaabe guando se tratar de fundo
destinado a investidor qualificado, ou classificaddorma do 8§ 1° do art. 92.
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+ Art. 95 e 88 com redacgéo dada pela Instru¢do CVM m50, de 30 de margo
de 2007.

Subsecéo IV
Dos Fundos Cambiais

» Subsecéo IV inserida pela Instrugcdo CVM n° 450, d80 de marco de 2007.

Art. 95-A. Os Fundos classificados como Cambi@gedao ter como principal
fator de risco de sua carteira a variagdo de prédeamoeda estrangeira, ou a variacao
do cupom cambial.

Paragrafo unico. Nos fundos a que se refecaput, no minimo, 80% (oitenta
por cento) da carteira devera ser composta poostielacionados diretamente, ou
sintetizados via derivativos, ao fator de risco daeome a classe.

« Art. 95-A inserido pela Instrugdo CVM n° 450, de 3@e marco de 2007.

Subsecéo V
Dos Fundos Acdes

« Subsecédo V inserida pela Instrugdo CVM n° 450, de3le marco de 2007.

Art. 95-B. Os fundos classificados como “Ac¢OesVel@o ter como principal
fator de risco a variacdo de precos de acdes ahmifi negociacdo no mercado a vista
de bolsa de valores ou entidade do mercado dedbatganizado.

8 1° Nos fundos de que trata o caput:

| — 67% (sessenta e sete por cento), no minimsedgatrimonio liquido deverao
ser compostos pelos seguintes ativos:

a) acOes admitidas a negociacdo em bolsa de valarestidade do mercado de
balcéo organizado;

b) bonus ou recibos de subscricéo e certificadade@ésito de acdes admitidas a
negociagao nas entidades referidas na alinea “a”;

c) cotas de fundos de acdes e cotas dos fundoxle ide acdes negociadas nas
entidades referidas na alinea “a”; e

d) Brazilian Depositary Receipts classificados careel Il e 11, de acordo com
o art. 39, 81°, incisos Il e lll da Instrugcdo CVM382, de 04 de abril de 2000.

Il — o patriménio liquido do fundo que exceder @ceatual fixado no inciso |
poderd ser aplicado em quaisquer outras modaliddalesivos financeiros, observados
os limites de concentracao previstos no art. 87.
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§ 2° Sem prejuizo do disposto no caput, o investtm nos ativos financeiros
listados no § 1° ndo estara sujeito a limites de@atracdo por emissor, desde que o
regulamento, prospecto e material de venda do fupelm como os extratos enviados
aos clientes, contenham, com destaque, alerta deodundo pode estar exposto a
significativa concentracdo em ativos de poucos ®mes, com 0S riscos dai
decorrentes.

§ 3° O disposto no § 2° ndo se aplica aos BDRsitizedos como nivel |, de
acordo com o art. 3°, § 1°, inciso | da Instruc&dIth° 332, de 4 de abril de 2000.

+ Art. 95-B inserido pela Instrugdo CVM n° 450, de 3@e marcgo de 2007.

Subsecéo VI
Dos Fundos Divida Externa

» Subsecéao VI inserida pela Instrugdo CVM n° 450, d80 de marco de 2007.

Art. 96. Os fundos classificados como "Divida Ené& deverdo aplicar, no
minimo, 80% (oitenta por cento) de seu patrimoéigjoitio em titulos representativos da
divida externa de responsabilidade da Unido, seedmitida a aplicacdo de até 20%
(vinte por cento) do patriménio liquido em outrdslos de crédito transacionados no
mercado internacional.

81° Os titulos representativos da divida extemaedponsabilidade da Unido
devem ser mantidos, no exterior, em conta de ciastdod Sistema Euroclear ou na
LuxClear - Central Securities Depositary of Luxemmtgp(CEDEL).

+ 81° com redacao dada pela Instrugcdo CVM n° 411, d& de novembro de
2004.

' do.

8§2° Os titulos integrantes da carteira do fundeente ser custodiados em
entidades habilitadas a prestar esse servico peladgade local competente.

+ 82° com redagédo dada pela Instrucdo CVM n° 411, d& de novembro de
2004.
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§ 3° A aquisi¢do de cotas de outros fundos cleadibs como “Divida Externa”
nao esta sujeita a incidéncia de limites de conagfid por emissor (art. 86).

/s

+ 83° com redacédo dada pela Instrucdo CVM n° 450, @&® de marco de 2007.

84° Atendidos os requisitos de composicéo estaldel® no caput, os recursos
porventura remanescentes:

| — podem ser direcionados a realizacdo de opesag®emercados organizados
de derivativos no exterior, exclusivamente para fie "hedge" dos titulos integrantes
da carteira respectiva, ou ser mantidos em contdegésito em nome do fundo, no
exterior, observado, relativamente a essa ultimdatiaade, o limite de 10% (dez por
cento) do patriménio liquido respectivo;

Il — podem ser direcionados a realizacdo de opesagth mercados organizados
de derivativos no Pais, exclusivamente para finshddge" dos titulos integrantes da
carteira respectiva e desde que referenciadas teiostirepresentativos de divida
externa de responsabilidade da Unido, ou ser nanéich conta de deposito a vista em
nome do fundo, no Pais, observado, no conjuntonitel de 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido respectivo.

85° Para efeito do disposto no paragrafo 4°,anitis

| — as operacdes em mercados organizados de deys/ggodem ser realizadas
tanto naqueles administrados por bolsas de meileaderde futuros, quanto no de
balcdo, nesse caso desde que devidamente registnad&€entral de Custédia e de
Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP;

Il — devem ser considerados os dispéndios efetimtamimcorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, sajdgBos, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manutencdo de posggiemercados organizados de
derivativos no Pais.

Il — E permitida a aquisicdo de titulos publicesidrais para utilizacdo como
margem de garantia nas opera¢fes em mercadoszagaeside derivativos no pais.

* Inciso Ill acrescentado pela Instrugdo CVM n° 413de 30 de dezembro de
2004.

86° Relativamente aos titulos de crédito transacios no mercado internacional,
o total de emisséo ou coobrigacdo de uma mesmaggsflica, de seu controlador, de
sociedades por ele(a) direta ou indiretamente clakas e de suas coligadas sob
controle comum néo pode exceder 10% (dez por cdotpatrimonio liquido do fundo.




§7° E vedada a manutenc&o ou aplicacdo no Paésuisos captados pelo fundo,
exceto nos casos do inciso Il do § 4° e do indisiol § 5° deste artigo.

+ 87° com redacgdo dada pela Instrugdo CVM n° 413, &0 de dezembro de
2004.

Subsecéo VIl
Dos Fundos Multimercado

+ Subsecéo VIl inserida pela Instrugdo CVM n° 450, d80 de marco de 2007.

Art. 97. Os fundos classificados como "Multimer@adevem possuir politicas
de investimento que envolvam varios fatores deofissem o compromisso de
concentracdo em nenhum fator em especial ou emes$atliferentes das demais classes
previstas no art. 92.

8§ 1° O regulamento dos fundos de que trata estgoapbdera autorizar a
aplicacdo em ativos financeiros no exterior, naténade 20% (vinte por cento) de seu
patriménio liquido, observado o disposto nos §§ 2° do art. 85.

8§ 2° A aquisicdo de cotas de fundos classificadoso “Divida Externa” e de
cotas de fundos de investimento sediados no extpelms fundos de que trata este
artigo ndo esté sujeita a incidéncia de limitesaleentracdo por emissor (artigo 86).

+ § 2° com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n°465, d20 de fevereiro de
2008.

§ 3° O investimento em ativos financeiros listashasso | do § 1° do art. 95-B
pelos fundos de que trata este artigo ndo estgedcosa limites de concentracdo por
emissor, desde que o regulamento, prospecto eiatatervenda do fundo, bem como
0s extratos enviados aos clientes, contenham, estaqle, alerta de que o fundo pode
estar exposto a significativa concentracdo em siiopoucos emissores, com 0S riscos
dai decorrentes.

+ 881° a 3% acrescentados pela Instru¢do CVM n° 454k 30 de margo de 2007

Subsecéo Vi
Normas relativas a concentracdo em creditos pravado
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« Subsecéo VIII acrescentada pela Instrugdo CVM n° 45 de 30 de marco de
2007.

Art. 98. O fundo de investimento pertencente aralg das categorias de que
tratam as subsecoes I, I, 1ll, IV e VIl que realiaplicagbes em quaisquer ativos ou
modalidades operacionais de responsabilidade d®ggsisicas ou juridicas de direito
privado, exceto no caso de ativos financeirosdistano inciso | do 8§ 1° do art. 95-B, ou
de emissores publicos outros que ndo a Unido Hegigeaem seu conjunto, exceda o
percentual de 50% (cinquienta por cento) de seinpatio liquido, devera observar as
seguintes regras, cumulativamente aquelas preyiatassua classe:

| — na denominacgé&o do fundo devera constar a esgoe€rédito Privado”;

Il — o regulamento, o prospecto e o material dedaetto fundo deverdo conter,
com destaque, alerta de que o fundo esta sujaiteca de perda substancial de seu
patrimdénio liquido em caso de eventos que acarreiendo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteira, inclusive por forcantiervencao, liquidacédo, regime de
administracdo temporéria, faléncia, recuperacamipldu extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do fundo; e

Il — o ingresso no fundo sera condicionado a assm de termo de ciéncia dos
riscos inerentes a composicao da carteira do futelacordo com modelo constante do
Anexo Il, vedada a utilizagdo de sistemas eletagmpara esse fim.

§ 1° Caso a politica de investimento do fundo garm aplicagdo em cotas de
outros fundos, o administrador devera assegurguses regras previstas nos incisos |
a lll deste artigo serdo observadas quando, naolidagdo das aplicacbes do fundo
investidor com as dos fundos investidos, o pereméferido nacaput for excedido.

§ 2° O disposto neste artigo aplica-se aos fun@osvestimento em cotas de
| fundos de investimento

+ Art. 98 e 88 com redacgéo dada pela Instru¢do CVM m50, de 30 de margo
de 2007.

CAPITULO IX
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Art. 99. Constituem encargos do fundo as seguieepesas, que Ihe podem ser
debitadas diretamente:
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| — taxas, impostos ou contribuicbes federais, dessta, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sabteens, direitos e obrigacdes do
fundo;
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Il — despesas com o registro de documentos emricaridpressao, expedicédo e
publicacdo de relatérios e informacgdes periodicasigtas nesta Instrucao;

« Inciso Il com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° 43, de 30 de dezembro
de 2004.

[l — despesas com correspondéncia de interesse futholo, inclusive
comunicacdes aos cotistas;

IV — honorérios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissfes pagas por operacdesdio;

VI — honorarios de advogado, custas e despesasssusis correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do fundo, emquifora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada ao fundo, se for o caso;

VII — parcela de prejuizos ndo coberta por apolaeseguro e ndo decorrente

diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos¢ce® de administragdo no
exercicio de suas respectivas funcoes;

VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretdemean exercicio de direito de
voto do fundo pelo administrador ou por seus remsites legalmente constituidos,
em assembléias gerais das companhias nas quaidmdetenha participacao;

IX — despesas com custddia e liquidacdo de opesacOm titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades opiersis;

+ Inciso IX com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 41, de 26 de
novembro de 2004.

X — despesas com fechamento de cambio, vinculasiasias operacdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores lidoiois;

XI — no caso de fundo fechado, a contribuicdo adealda as bolsas de valores
ou as entidades do mercado de balcdo organizadqueno fundo tenha suas cotas
admitidas a negociacéo; e
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XII — as taxas de administracdo e de performara@pome previsto no art.61;

Art. 100. Quaisquer despesas nao previstas conargogdo fundo, inclusive as
relativas a elaboracéo do prospecto, correm paaamadministrador, devendo ser por
ele contratados.

CAPITULO X )
DA INCORPORAGAO, DA FUSAO, DA CISAO E DA
TRANSFORMAGAQ

Art. 101. S&o permitidas as operacdes de incogfor@ fusdo de fundos nas
seguintes condicoes:

| — se os fundos tiverem politica de investimemimpativeis, a implementacéo da
operacdo podera ocorrer imediatamente apds aae@tizda assembléia geral que a
deliberar;

I — caso os fundos possuam politica de investimediferenciada, a
implementacdo da operacdo somente devera ocorder aaplteracdo de regulamento
efetuada nos termos do art. 43.

81° No caso de incorporagéo, cisao ou fusdo eemdty fundo organizado sob a
forma de condominio fechado, o administrador devecqmer as alteracbes de
regulamento nos termos do art. 43 e acatar atsqifo de resgate de cotas dos cotistas
que dissentirem da deliberacdo da assembléia geml, abstiverem ou nao
comparecerem a assembléia.

+ 81° com redacao dada pela Instrugdo CVM n° 411, d& de novembro de
2004.

maximo-10-(dez)-dias-apos-a-solicitacdo-do-pedido.

8§2° O pedido de resgate de cotas previsto no gdoagnterior deve ser
formulado até 10 (dez) dias ap0s a comunicacgdo elibedacdo aos cotistas, e 0
pagamento do valor do resgate realizado no maxiin@éz) dias apos a solicitacdo do
cotista.

a) M Nra a N
wanw -, v O
7 - s ~

+ 82° com redacgao dada pela Instrugdo CVM n° 411, d& de novembro de
2004.

Art. 102. As demonstracdes contabeis de cada wrfudwos objeto de ciséo,
incorporacao, fusdo ou transformacdo, levantadasiata da operacdo, devem ser
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auditadas, no prazo maximo de 60 (sessenta) diasados da data da efetivacdo do
evento, por auditor independente registrado na C\eyendo constar em nota
explicativa os critérios utilizados para a equgiéadas cotas entre os fundos.

Paragrafo unico. O parametro utilizado para as es®es dos valores das cotas
dos fundos nos casos de incorporacgao, fusao oo, ¢disé& como o valor das cotas dos
fundos resultantes de tais operacoes devem calestata explicativa.

gerais:

Art. 103. Nos casos de cisdo, fuséo, incorporagdimnsformacéo, devem ser
encaminhados a CVM, através do Sistema de Envidamimentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores,ate db inicio da vigéncia dos
eventos deliberados em assembléia:

» Caput com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 456,ed22 de junho de
2007.

| — novo regulamento;
Il — prospecto, devidamente atualizado, quando fcaso; e

[l — comprovante da entrada do pedido de baixeedestro no CNPJ dos fundos
encerrados por fusdo ou incorporacao.

Paragrafo unico. O administrador do fundo deveréatena disposicdo da CVMo
parecer de auditoria relativo ao demonstrativoisi&og incorporacao ou fusao.

Art. 104. Mediante a autorizacao prévia da CVM:

| — o fundo aberto pode ser transformado em fuedbddo; e

Il — o clube de investimento pode ser transformamdundo, aberto ou fechado.

81° Para os efeitos dessa autorizacdo o admaustdo fundo deve enviar a
CVM, através do Sistema de Envio de Documentosodisgl na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, os documentos refend art. 103, no prazo de 15
(quinze) dias ap0s a realizacdo da assembléia.

82° ApOs a autorizagdo da CVM, o administradofuhalo deve conceder prazo

nao inferior a 30 (trinta) dias para solicitacédo rdegate de cotas dos cotistas que
dissentirem da deliberacdo da assembléia geral.
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83° O resgate de cotas previsto no paragrafo iantéeve ser realizado nas
condi¢cdes vigentes antes da realizagdo da assembbfal que deliberar pela
transformacao do fundo aberto em fechado, ou dmedie investimento em fundo.

) CAPITULO XI
DA LIQUIDACAO E DO ENCERRAMENTO DO FUNDO

Secéo |
Da Liquidacao

Art. 105. Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de idades, o fundo aberto que
mantiver, a qualquer tempo, patriménio liquido médiiario inferior a R$ 300.000,00
(trezentos mil reais) pelo periodo de 90 (noverd&gs consecutivos deve ser
imediatamente liquidado ou incorporado a outro éund

Art. 106. Na hipotese de liquidacdo do fundo palibéracédo da assembléia geral,
0 administrador deve promover a divisdo de seuinp@mio entre os cotistas, na
propor¢cdo de suas cotas, no prazo maximo de 3fiaftrdias, a contar da data da
realizacdo da assembléia.

81° A assembléia geral devera deliberar acercfomiaa de pagamento dos
valores devidos aos cotistas.

§2° O auditor independente deve emitir pareceres@ demonstracdo da
movimentacdo do patriménio liquido, compreendendpeoiodo entre a data das
dltimas demonstracdes contabeis auditadas e addatfetiva liquidacdo do fundo,
manifestando-se sobre as movimentac¢des ocorridpsrimdo.

83° Devera constar das notas explicativas as denagbes contdbeis do fundo
analise quanto a terem os valores dos resgatesosidtio efetuados em condicfes
equitativas e de acordo com a regulamentacéo petéinbem como quanto a existéncia
ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivosodatabilizados.

Secéao ll
Do Encerramento

Art. 107. Apds pagamento aos cotistas do valal ¢ suas cotas, inclusive em
caso de encerramento por resgate, o administradéundio deve encaminhar a CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos dispon&vgagina da CVM na rede
mundial de computadores, no prazo de 15 (quinas) di seguinte documentacao:

| — ata da assembléia geral que tenha deliberéidaidacdo do fundo, quando for
0 caso, ou termo de encerramento firmado pelo asirdador em caso de resgate total,
e

Il — comprovante da entrada do pedido de baixadistro no CNPJ.
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Paragrafo unico. O administrador deve manter aodispo da fiscalizacado da
CVM, apos o prazo de 90 (noventa) dias, contadasatka de entrega dos documentos
referidos nos incisos | e Il deste artigo, o pareleeauditoria relativo ao demonstrativo
de liquidacéao do fundo a que se refere o § 2° dbOd.

CARITULO XH-

CAPITULO XII
DOS FUNDOS PARA INVESTIDORES QUALIFICADOS

« Capitulo XII renomeado pela Instrucdo CVM n° 450, @ 30 de marco de
2007.

Secao |
Disposicdes Gerais

« Secao | inserida pela Instrugdo CVM n° 450, de 3Cedmarco de 2007.

Art. 108. Pode ser constituido fundo de investimeatestinado, exclusivamente,
a investidores qualificados.

Art. 109. Para efeito do disposto no artigo anteg&ao considerados investidores
gualificados:

| — instituicdes financeiras;

Il — companhias seguradoras e sociedades de zqujtb;

Il — entidades abertas e fechadas de previdéoomgplementar;

IV — pessoas fisicas ou juridicas que possuam tinvestos financeiros em valor
superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e, qdicionalmente, atestem por
escrito sua condicéo de investidor qualificado rauetdi termo proprio, de acordo com o

Anexo I;

V — fundos de investimento destinados exclusivament investidores
gualificados;

VI — administradores de carteira e consultoresaleres mobiliarios autorizados
pela CVM, em relacéo a seus recursos proprios;

VIl — regimes proprios de previdéncia social instbs pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

+ Inciso VIl acrescentado pela Instrucdo CVM n°® 450de 30 de marco de
2007.



81° Poderdo ser admitidos, como cotistas de undofumara investidores
qualificados, os empregados ou socios das indiggicadministradoras ou gestoras
deste fundo, expressamente autorizados pelo dietponsavel da instituicdo perante a
CVM.

+ 81° com redacédo dada pela Instrucdo CVM n° 450, @& de marco de 2007.

§2° E permitida a permanéncia, em fundos parasiitia@es qualificados, de
cotistas que ndo se enquadrem nos incisos degje, atésde que tais cotistas tenham
ingressado até a data de vigéncia desta Instrugéo@ncordancia com os critérios de
admisséo e permanéncia anteriormente vigentes.

+ 82° com redagdo dada pela Instrucdo CVM n° 411, d& de novembro de
2004.

83° Os requisitos a que se refere o caput devsedioverificados, pelo
administrador ou pelo intermediario, no ato de aguecacdo em fundo de investimento
de que o investidor ndo seja cotista, sendo cemroagperda da condicédo de investidor
gualificado n&o implica a exclusédo do cotista dalfude investimentos.

Art. 110. O fundo destinado exclusivamente a itideses qualificados, desde
que previsto em seu regulamento, pode:

| — admitir a utilizacao de titulos e valores m@tibs na integralizacéo e resgate
de cotas, com o estabelecimento de critérios detalhe precisos para adocdo desses
procedimentos, atendidas ainda, quando existiresncarespondentes obrigacdes
fiscais;

Il — dispensar a elaboracdo de prospecto, asseturgoe as informacoes
previstas nos incisos I, VI, Xl e XV do art. 46tejam contempladas no regulamento;

« Inciso Il com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 48, de 30 de marco de
2007.
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Il — cobrar taxas de administracdo e de performanonforme estabelecido em
seu regulamento; e

IV — estabelecer prazos para conversao de cotaaepa@amento dos resgates
diferentes daqueles previstos nesta Instrucéo.

+ Inciso IV com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 41, de 26 de
novembro de 2004.

Art. 110-A. Sem prejuizo do disposto no art. 98nute estabelecido no inciso |
do art. 87 sera computado em dobro nos fundos estimento de que trata este
Capitulo.

+ Art. 110-A acrescentado pela Instrugdo CVM n° 450de 30 de margo de
2007.

Art. 110-B Os regulamentos dos fundos de que wata Capitulo que exijam
investimento minimo, por investidor, de R$ 1.000,00 (um milhdo de reais), poderao
prever:

| — a ndo observancia dos limites de concentragéerpissor e por modalidade de
ativo financeiro estabelecidos nos artigos 86 e87,

Il — a aplicacao ilimitada de recursos no extetigpptese em que o fundo deveré
acrescentar a sua denominacao a expressao “Ineestimo Exterior”.
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Paragrafo unico. O uso de qualquer das faculdagesstas nos incisos | e Il do
caput ndo dispensa o fundo de observar a classificagagud trata o artigo 92 e de
manter sua carteira adequada a tal classificaé&sua politica de investimento.

« Art. 110-B com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° @5, de 20 de
fevereiro de 2008.

Art. 111. O regulamento do fundo destinado exehrsiente a investidores
qualificados, deve ser explicito no que se refereexalusiva participacdo dos
investidores de que trata o art. 109.

Secéao Il
Dos Fundos Exclusivos

+ Secdao Il acrescentada pela Instrucdo CVM n° 450, 89 de marco de 2007.

Art. 111-A. Consideram-se “Exclusivos” sédo os fosdpara investidores
qualificados constituidos para receber aplicacgekisivamente de um Unico cotista.

8 1° Na emissédo e no resgate de cotas do fundiasesx podera ser utilizado o
valor de cota apurado de acordo com o disposto 3fod® art. 10, segundo dispuser o
regulamento.

§ 2° O disposto no § 1° ndo se aplica caso o ferdlusivo tenha como cotista
outro fundo de investimento que ndo esteja autoizautilizar a faculdade prevista no
§ 3° do art. 10.

§ 3° Os limites de concentracdo por emissor enpmtalidade de ativo ndo se
aplicam aos fundos de que trata este artigo, queréle entretanto, observar a
classificacéo de que trata o art. 92, mantenda@ataira adequada a tal classificacéo e
a sua politica de investimento.

« Art. 111-A inserido pela Instrucdo CVM n° 450, de 8 de marco de 2007.
+ § 4° revogado pela Instrugdo CVM n° 465, de 20 deviereiro de 2008.
CAPITULO Xl
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO

Art. 112. O fundo de investimento em cotas de @snde investimento devera
manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cedekeu patrimonio investido em
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cotas de fundos de investimento de uma mesma class®eto os fundos de
investimento em cotas classificados como "Multiradcd, que podem investir em
cotas de fundos de classes distintas.

81° Os restantes 5% (cinco por cento) do patrim@u fundo poderdo ser
mantidos em depdsitos a vista ou aplicados em:

| — titulos publicos federais;
Il — titulos de renda fixa de emisséo de institoiffAanceira;

Il — operacbes compromissadas, de acordo com alagip especifica do
Conselho Monetério Nacional - CMN.

82 Deverd constar da denominacdo do fundo a expre$Béindo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimentogsaitla da classe dos fundos
investidos de acordo com regulamentacao especifica.

83 Os percentuais referidos neste artigo deverdousepridos diariamente, com
base no patriménio liquido do fundo do dia imediaate anterior.

840 Ficam vedadas as aplicagbes em cotas de:
| — Fundos de Investimento em Participacoes;

I — Fundos de Investimento em Cotas de Fundos rdestimento em
Participacoes;

1l — Fundos de Investimento em Direitos Creditério

IV — Fundos de Investimento em Direitos CreditomosAmbito do Programa de
Incentivo a Implementacéo de Projetos de InterSssal;

V — Fundos de Investimento em Cotas de Fundos destimento em Direitos
Creditorios;

VI — Fundos de Financiamento da Industria Cinenrafaa Nacional;
VIl — Fundos Mutuos de Privatizacdo — FGTS;

VIII = Fundos Mutuos de Privatizacdo — FGTS — Geateivre;

IX — Fundos de Investimento em Empresas Emergentes;

X — Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Eengzg - Capital
Estrangeiro;

X| — Fundos de Conversao;
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Xl — Fundos de Investimento Imobiliario;

XIII — Fundos de Privatizagéo - Capital Estrangeiro

XIV — Fundos Mutuos de Agdes Incentivadas;

XV — Fundos de Investimento Cultural e Artistico;

XVI — Fundos de Investimento em Empresas Emergéntesdoras;

XVII — Fundos de Aposentadoria Individual Programad-API;

XVIII — Fundos de Investimento em Diretos CredibgrNao-Padronizados.

« Incisos XVI, XVII e XVIII acrescentados pela Instrucdo CVM n° 450, de 30

85° Os fundos de investimento em cotas classdgatbmo "Renda Fixa" e
"Multimercado" podem investir, até o limite de 2@ patrimonio liquido, em cotas de
fundo de investimento imobiliario, de fundos deestimento em direitos creditérios e
de fundos de investimento em cotas de fundos desimeento em direitos creditérios
desde que previsto em seus regulamentos.

+ 85°com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 450, @9 de margo de 2007




86° Os fundos de investimento em cotas classificadacdedo com o art. 111-A

e os fundos de investimento em cotas classificados "Multimercados", desde que
destinados exclusivamente a investidores qualiisadooderdo adquirir cotas de
Fundos Mutuos de Investimento em Empresas EmergeRtasndos de Investimento
Imobiliario, Fundos de Investimento em Participagdeundos de Investimento em
Direitos Creditérios e Fundos de Investimento enta€de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios nos limites previstos nos seagulamentos e prospectos, se
houver.

+ 86° com redacgdo dada pela Instrucdo CVM n° 450, @9 de marco de 2007.

8§7° Ficam vedadas as aplicacbes em cotas de fupaosnvistam no fundo
investidor.

Art. 113. O fundo de investimento em cotas queuanigcotas de fundos que
cobrem taxa de performance devera atender as émsdestipuladas no art.62, ou ser
destinado exclusivamente a investidores qualifisado

+ Artigo com redagédo dada pela Instrugdo CVM n° 411de 26 de novembro
de 2004.

Art. 114. O prospecto e o regulamento do fundordestimento em cotas devem
especificar o percentual maximo do patriménio goeepser aplicado em um so6 fundo
de investimento.

« Caput com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 411,ed26 de novembro
de 2004.



§1° O prospecto do fundo de investimento em cotas despor, também, acerca
da politica de investimento e da taxa de admimg&trados fundos em que pretenda
investir.

+ 81° com redagdo dada pela Instrucdo CVM n° 411, d& de novembro de
2004.

§2° O prospecto do fundo de investimento em cotasagliear seus recursos em
um unico fundo de investimento devera divulgar matdrio da taxa de administracédo
do fundo de investimento em cotas e do fundo imest

+ 82° com redagédo dada pela Instrucdo CVM n° 411, d& de novembro de
2004.

Art. 115. O fundo de investimento em cotas queicaplem fundo de
investimento que realize operagcdes com derivatoyos possam resultar em perdas
patrimoniais ou em patriménio liquido negativo desplicitar, respectivamente, na
capa de seu prospecto e em todo material de dgddgauma das seguintes
adverténcias, conforme o caso:

« Caput com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 411,ed26 de novembro
de 2004.

| — "Este fundo de cotas aplica em fundo de inuestito que utiliza estratégias
com derivativos como parte integrante de sua palide investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em sogrdimoniais para seus
cotistas."; ou
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Il — "Este fundo de cotas aplica em fundo de inwemto que utiliza estratégias
com derivativos como parte integrante de sua palie investimento. Tais estratégias,
da forma como séo adotadas, podem resultar emsppadiamoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ptataplicado e a consequente
obrigacéo do cotista de aportar recursos adicignais

Art. 115-A. Os fundos de investimento em cotas $&@o obrigados a consolidar
as aplicagbes em cotas de fundos de investimemioitpos por esta Instrucao cujas
carteiras sejam geridas por terceiros néo ligadaaninistrador ou ao gestor do fundo
investidor.

+ Caput com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 46%le 20 de fevereiro de
2008.

§ 1° Caso a politica de investimento de algumfdiodos investidos permita que
o limite previsto no art. 98 seja excedido, a prditle investimento do fundo investidor
devera detalhar os mecanismos que serdo adotadomiigar o risco de extrapolacao
do limite de que trata o art. 98, ou, alternativategadotar as medidas dos incisos | a
[Il daquele artigo.

§ 2° Para a utilizacdo da faculdade de que traggot, a politica de investimento
dos fundos de investimentos em cotas destinad@s ipaestidores qualificados nao
devera permitir o investimento em cotas de fundogue trata o art. 110-B.

« Artigo incluido pela Instrugdo CVM n° 456, de 22 dgunho de 2007.

CARITULO XV~
DOS-FUNDOS EXCLUSINOS

CAPITULOXIV
DOS FUNDOS PREVIDENCIARIOS

« Capitulo XIV renomeado pela Instrucdo CVM n° 450, @ 30 de marco de
2007
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Art. 116. Consideram-se “Previdenciarios” os fundonstituidos para aplicacéo
de recursos de:

| —entidades abertas ou fechadas de previdéneiadar;

Il — regimes proprios de previdéncia social in$titis pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios; e

[l — planos de previdéncia complementar abertagui®s de vida com clausula
de cobertura por sobrevivéncia, de acordo com @aewgntacdo editada pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados.

8 1° Os fundos de que trata o caput deverdo indoa seu cadastro na CVM, a
condicdo de fundos “Previdenciarios”, e a categdeaplano ou seguro a que se
encontram vinculados.

§ 2° Nos fundos vinculados a planos de previdéadministrados por entidades
abertas de previdéncia complementar e a segurossidde com cobertura por
sobrevivéncia, na emissao e no resgate de cotamdo podera ser utilizado o valor de
cota apurado de acordo com o disposto no 8 3° tHol@r segundo dispuser o
regulamento.

+ Art. 116 e 88 com redagéo dada pela Instrucdo CVM°450, de 30 de margo
de 2007

CAPITULO XV
DAS PENALIDADES

Art. 117. Considera-se infracdo grave, para efdataisposto no art. 11, § 3°, da

Lei n.° 6.385/76, as seguintes condutas em desacoodh as disposicoes desta
Instrucéo:

+uncionamento-de-fundo-semregistro-na-CV M,

| — distribuicao de cotas de fundo sem registr&¥Wi;
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« Inciso | com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 450de 30 de marco de
2007.

Il — distribuicdo de cotas de fundos por pessoanstituicdo ndo integrante do
sistema de distribuicao;

lll — exercicio, pelo administrador, de atividad®rautorizada, ou contratacao de
terceiros ndo autorizados ou habilitados a prestdod servicos indicados no 81° do
art. 56;

« Inciso Il com a redacdo dada pela Instrugdo CVM n%450, de 30 de margo
de 2007.

IV — ndo observancia a politica de investimentduhalo;

V — ndo cumprimento das deliberacdes tomadas eemadsias gerais de cotistas;
VI — ndo publicacao de fato relevante;

VIl — ndo observancia das regras contabeis aplis@aas fundos;

VIII — transformacé&o de fundo aberto em fechado aetarizagédo da CVM,;

IX — ndo observancia as disposi¢des do regulantmfando;

+ Inciso 1X com redacgao dada pela Instrugdo CVM n° 48, de 30 de marco de
2007

X — descaracterizacdo da classe adotada pelo femxdeto nos fundos da classe
“Multimercado”;

XI — ndo observancia aos limites de concentrac&cepossor e por modalidade
de ativo, previstos no regulamento e nesta Insbruca

XIl — n&o observancia do disposto no art. 98; e

XIII — n&o observancia, pelo administrador ou pgstor do fundo, dos deveres
de conduta de que trata o art. 65-A.

« Incisos X a XlllI inseridos pela Instrugdo CVM n° 4%, de 30 de marco de
2007.



Art. 118 - Sem prejuizo do disposto no art. 11 darl® 6.385/76, o administrador
estara sujeito a multa diéria no valor de R$ 20Qd2@entos reais), em virtude do ndo
atendimento dos prazos previstos nesta Instrucao.

« Art. 118 com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 45 de 30 de marco de
2007.

Art. 119. A CVM pode responsabilizar outros diregy empregados e prepostos
do administrador ou do gestor do fundo, caso figudigurada a sua responsabilidade
pelo descumprimento das disposi¢des desta Instrucéo

Art. 119-A. Esta Instrucdo aplica-se a todo e querd fundo de investimento
registrado junto a CVM, no que ndo contrariar apakicdes das normas especificas
apliciveis a estes fundos.

« Artigo incluido pela Instrucdo CVM n° 456, de 22 dgunho de 2007.

CAPITULO XVI ]
DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 120. A CVM, a qualquer momento, podera stdici documentos,
informacgdes adicionais ou modificacdes na docungéotaapresentada, bem como
solicitar a correcdo de procedimentos que tenhadm ailotados em desacordo com a
legislacéo vigente.

Art. 121. Em caso de decretacdo de intervencaminggtracdo especial
temporaria, liquidacao extrajudicial, insolvénaa,faléncia do administrador do fundo,
o liquidante, o administrador temporario ou o wmémtor ficam obrigados a dar
cumprimento ao disposto nesta Instrucao.

Paragrafo Unico. E facultado ao liquidante, ao a@strador temporario ou ao
interventor, conforme o caso, solicitar a CVM qoeneie um administrador temporario
ou convocar assembléia geral de cotistas para edatibsobre a transferéncia da
administracdo do fundo para outra instituicdo foeara ou credenciada pela CVM ou
sobre a sua liquidacéo.

Art. 122. A CVM pode determinar que as informagpesvistas nesta Instrugéo,
relativas a distribuicdo de cotas, assim como asadeinformacdes requeridas pela
CVM, periédicas ou eventuais, devam ser apresestataves de meio eletrénico ou da
pagina da CVM na rede mundial de computadorescdela com a estrutura de banco
de dados e programas fornecidos pela CVM.
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Art. 123. Para fins do disposto nesta Instrucéasiclera-se o correio eletronico
uma forma de correspondéncia valida entre o adtradisr e 0s cotistas.

81° O envio de informagdes por meio eletronicorista no caput deste artigo
depende de anuéncia do cotista do fundo, cabenddramistrador a responsabilidade
da guarda de referida autorizacao.

8§2° As comunicacOes exigidas pelas disposicoeda desstrucdo serao
consideradas efetuadas na data de sua expedicao.

Art.124. Os fundos de investimento que estejamflemnionamento na data de
inicio da vigéncia desta Instrucéo e que sejamladga pela Instrucdo CVM n.° 302, de
05/05/1999, pelas Circulares n°s. 2.616, de 18tmrdro de 1995, e 2.714, de 28 de
agosto de 1996, do Banco Central do Brasil, devdaptar-se as disposi¢cdes desta
Instrucdo até 31 de janeiro de 2005.

« Caput com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 411,ed26 de novembro
de 2004.

81° As adaptagOes a que se refere o caput sevdwyidas pelo administrador,
para adequacdo do regulamento as normas da prelsetitecdo e devendo ser
ratificadas pelos cotistas reunidos em assembé&a qistalada em conformidade com
o disposto no Capitulo V, e produzir efeitos nosnaidar até 31 de marco de 2005.

+ 81° com redacao dada pela Instrugdo CVM n° 411, d& de novembro de
2004.

§2° O disposto nos 88 1° e 2° do art. 101 naglssaaaos fundos existentes na
data de entrada em vigor desta Instrucao.

+ 82° acrescentado pela Instrugdo CVM n° 411, de 2@ novembro de 2004.




83° Ressalvadas as hipoteses dos fundos de meesti em acbes, ou em cotas
de fundos de investimento em ac0es, e, ainda,pwstis na Deliberacdo CVM n° 244,
de 03 de marco de 1998, até 31 de janeiro de 280%era admitida a constituicdo de
fundos de investimento cujo administrador ndo sej@tuicao financeira.

« Primitivo 8 2° renumerado para § 3° com redagdo df pela Instrucao
CVM n° 411, de 26 de novembro de 2004.

84° Enquanto a CVM nao editar as normas refendaart. 83, aplicar-se-a o
disposto no Plano Contébil das Instituicdes dee8iatFinanceiro Nacional — COSIF.

« Primitivo 83° renumerado para § 4° pela InstrugddCVM n° 411, de 26 de
novembro de 2004.

85° O disposto no paragrafo anterior ndo prejudicaplicacdo das regras
especificas editadas pela CVM relativas aos furdibsacdoes e a carteira de renda
variavel dos demais fundos de investimento, assqraitinuam em vigor.

« Primitivo 84° renumerado para § 5° pela InstrugdaCVM n° 411, de 26 de
novembro de 2004.

§6° Os bancos comerciais, os bancos multiplos setaigade investimento e as
caixas econbmicas continuam autorizados, até 3jamiwro de 2005, a realizar a
distribuicdo de cotas dos fundos de investimentrtab existentes até a entrada em
vigor desta instrucao.

+ 86° com redacao dada pela Instrugdo CVM n° 413, &0 de dezembro de
2004.

87° As instituicbes administradoras ou gestoras amteiras de fundos de
investimento que estejam em funcionamento na datanttio da vigéncia desta
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Instrugao, gue sejam regulados pela Circulare2t8%6, de 18 de setembro de 1995, e
2.714, de 28 de agosto de 1996, do Banco CentrdBrdsil, mas que nao sejam
credenciadas na CVM como administradoras de cartde valores mobiliarios,
continuam autorizadas, até 31 de janeiro de 20@%gecer a administracdo ou a gestédo
das carteiras dos referidos fundos de investimento.

= 87° com redacao dada pela Instru¢do CVM n° 413, 20 de dezembro de

Art. 125. Ficam revogadas as seguintes Instrucoes:

| — Instrucdo CVM A 149, de 3 de julho de 1991;

Il — Instrucdo CVM A 171, de 23 de janeiro de 1992;

Il — Instrugdo CVM R 178, de 13 de fevereiro de 1992;

IV — Instru¢cdes CVM ff 302, 303 e 304, todas de 5 de maio de 1999;
V — Instrucdo CVM A 386, de 28 de marco de 2003;

VI — Instrucdo CVM A 392, de 18 de julho de 2003; e

VII — Instrugdo CVM A 403, de 30 de janeiro de 2004.

+ Artigo com redagéo dada pela Instrugdo CVM n° 411de 26 de novembro

de 2004.

Art. 126. Esta Instrucdo entra em vigor 90 (noagdias apds sua publicacdo no

Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
MARCELO FERNANDEZ TRINDADE
Presidente
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) ANEXO 1
DECLARACAO DE CONDICAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO

AO ASSINAR ESTE TERMO ESTOU AFIRMANDO MINHA CONDICA DE
INVESTIDOR QUALIFICADO E DECLARANDO POSSUIR CONHEMENTO
SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTEARA QUE
NAO ME SEJAM APLICAVEIS UM CONJUNTO DE PROTECOES (AIS E
REGULAMENTARES CONFERIDAS AOS INVESTIDORES NAO-
QUALIFICADOS.

TENHO CIENCIA DE QUE O ADMINISTRADOR DO FUNDO DE
INVESTIMENTO DO QUAL PARTICIPAREI COMO INVESTIDOR
QUALIFICADO PODERA, NOS TERMOS DA LEGISLACAO EM VIGR, ENTRE
OUTRAS COISAS:

| — ADMITIR A UTILIZACAO DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
NA INTEGRALIZACAO E RESGATE DE COTAS;

Il — DISPENSAR A ELABORACAO DE PROSPECTO;

I — COBRAR TAXA DE PERFORMANCE CONFORME ESTABELHDO
NO REGULAMENTO; E

IV — ESTABELECER PRAZOS PARA CONVERSAO (APURACAO DO
VALOR DA COTA) E PARA PAGAMENTO DE RESGATES DIFERENES
DAQUELES O PREVISTOS NESTA INSTRUCAO.

« Item IV com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 411¢e 26 de novembro
de 2004.

COMO INVESTIDOR QUALIFICADO ATESTO SER CAPAZ DE
ENTENDER, PONDERAR E ASSUMIR OS RISCOS FINANCEIROS
RELACIONADOS A APLICACAO DE MEUS RECURSOS EM UM FUDD DE
INVESTIMENTO DESTINADO A INVESTIDORES QUALIFICADOS.

DATA E LOCAL,

[INSERIR NOME]
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TERMO DE CIENCIA DE RISCO DE CREDITO

AO ASSINAR ESTE TERMO ESTOU AFIRMANDO QUE TENHO CIE NCIA
DE QUE:

| — o fundo [nome] [cnpj], do qual participarei cormvestidor, poderd adquirir
titulos de responsabilidade de emissores privaalosle emissores publicos outros que
nao a Unido Federal, em montante superior a 508¢i{enta por cento) do patriménio
liqguido do fundo;

Il —existe a possibilidade de perda substancigdatem®onio liquido do fundo em
caso de ndo pagamento dos titulos que compdéemcadeaaa;

Mesmo ciente desses riscos, depoid BEiTURA ATENTA desta declaracao,
cujos termos PODERAO SER USADOS PARA AFASTAR A
RESPONSABILIDADE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR , desde que eles
cumpram com suas obrigacdes, tomei a decisdo tlearea investimento no fundo
[nome] [cnpj].

[DATA E LOCAL],

[INSERIR NOME]
[C.P.F OU C.N.P.J. DO INVESTIDOR]



